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ANTECEDENTES

En cumplimiento a la circular $-18.2.2 emifida por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico/Comision Nacional de Seguros y Fianzas se emiten las presentes notas de
revelacién a los estados financieros con el fin de coadyuvar a ta transparencia del
sector asegurador, permitiendo una mejor comprension por parte del pGblico usuario y
de los diversos participantes del mercado acerca de la operacién, situacién técnico -
financiera y riesgos inherentes a las actividades de Genworth Seguros de Crédito o la
Vivienda S.A, de C.V.

NOTA DE REVELACION 1

Operaciones y Ramos Autorizados:

Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda, S.A. de C.V. {en adelante "la Institucion”) se
constituyé el 2 de Enero de 2007 y cuenta con autorizacién por parte de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico ("SHCP") para llevar a cabo de forma exclusiva la
operacién de Dafos en el ramo de Seguros de Crédito a la Vivienda desde el 22 de
junio del 2007.

NOTA DE REVELACION 2
Polfticas de Administracion y Gobierno Corporativo:
£l capital social de “la Institucidon”, asciende a $347,72%,795.00 conformado por 347,730

acciones de la serie “E" de las cuales 220,000 acciones corresponden a ia Clase |
(capital social fijo) y 127,730 acciones a la Clase I {capital variable).

ANEXQ |

Miles de pesos
Fecha del ejercicio | Capital Inicial Capital suscrito | Capital no suscrito [ Capital pagado

Inicial 334,730 334,730 - 334,730
Aumentos 13,000 13,000 - 13,000

Disminuciones - - - -

Final 347,730 347,730 - 347,730

En el mes de octubre la Instifucidn resolvio aumentar su capital social en la parte
variable en la cantidad de $13,000,000, mediante una aportacién en efectivo suscrita
en su totdlidad por su accionista Genworth Financial International Holdings, Inc.

La Institucion es filial de Genworth Financial Internacional Holdings, Inc. y de Genworth
Mortgage Insurance Corporation, ambas soctedades de nacionadlidad estadounidense
y no forma parte de Grupo Financierc alguno.



El goblerno corporativo de la Instifucién se encuentra estructurado de la siguiente
forma:

Un Consejo de Administracion.

Un Director General.

Los Directores y Subdirectores de Area que se mencionan mas adelante
Un Comisario.

Un Contralor Normativo.

Un Oficial de Cumplimiento.

Un auditor interno.

Comités regulatorios tales como: inversiones, Riesgos, Reaseguro y el de Comunicacién y
Control,

El Consejo de Administracién y los Comités se encuentran conformados de g siguiente
manera:

Miembro Propietario Mlembro Suplente
Brian Hurley Ma. De Lourdes Mendoza
' Estrada
Alejandro Rivero-Andreu | Ménica Cecilia  Martinez
Salas Gonzdlez
Antonio  Juan  Figaredo | Héctor  Javier  Morales
Angeli Magro
Brenda Richardson Christopher Ahn

Consejeros Independientes Propietarios

Nombre Perfil Profesional

Carlos Aiza Haddad Maestro en Derecho por la Universidad de
Georgefown, socio  propietario  del
despacho Creel, Garcia Cuellar, Aiza y
Enriquez, $.C.

Julio Emilic Madrazo Garcla Doctorado en Politicas Pdblicas, por la
Universidad de Georgetown. Socio
fundador del despacho De La Calle,
Madrazo vy Mancera, S.C.

Consejeros Independientes Suplentes

Nombre Petill Profeslonal

Lecnel Pereznieto del Prado Asociado titular de la practica de Seguros
en el despacho Creel, Garcia Cuellar, Alza
y Enriguez, 5.C.




Javier Mancera de Arrigunaga Maestro en Gobierno por ta Universidad
de Georgetown. Socio fundador del
despacho De Lo Calle, Madrazo vy
Manceraq, S.C.

Comité de Riesgos

Alejandro Rivero-Andreu Salas Presidente
Héctor Javier Morales Magro Secretario
Anfonio Juan Figaredo Angel Vocal

Adela Verdnica Herndndez Garcia  Titular de Ia UAIR

Comlté de Inversiones

Antonio Juan Figaredo Angeli Presidente
Alejandro Rivero-Andreu Salas Secretario
Héctor Javier Morales Magro Vocal

Comité de Reaseguro

Alejandro Rivero-Andreu Salas Presidente
Héctor Javier Morales Magro Secretario
Anfonio Juan Figaredo Angeli Vocal
Sandra Gallegos Gallardo Vocdl

Comité de Suscripcién

Héctor Javier Morales Magro Prasidente
Ménica Cecllia Martinez Gonzdlez  Secretario
Marfa de Lourdes Mendoza Estrada Vocal

Comité de Comunicacién y Control

Sandra Susana Varela Meding Presidente
Juan Carlos Menéndez Marcin Secretario
Antonio Juan Figaredo Angeli Yocdl

La estructura Orgdnica y Operacional de la Institucion se encuentra conformada de la
siguiente manera:

Nombre de Funcionario Cadigo
Primer Nivel
Alejandro Riverc-Andreu Salas Director General
Maria  de Lourdes Mendoza | Director de Siniestros
Estrada
Héctor Javier Morales Magro Director de Riesgos
Antonio Juan Figaredo Angeli Director de Finanzas y Administracion
Méonica Cecilia Martinez Gonzdlez | Director de Suscripcion y Operaciones
Federico Dfaz Garza Director Comerclial’ v Desamrollo  de
Negocios
Sandra Susana Varela Medina Director Juridico v de Curmnplimiento




Elicis Sawi Ansara Oliver Director de Sistemas vy Tecnologia
Segundo Nivel

Blanca Esther Judrez Solfs Contralor General

Erika Raquel Elias Coronado Subdirector de Planeacién Financiera
Juan Carlos Menéndez Marcin Subdirector Juridico y de Cumplimiento
Sandra Enedina Gallegos Gdliarde | Actuario Corporativo

Juan Pablo Paredes Benlitez Subdirector comercial

Tania Rodriguez Robles Auditor Interno

No se tlene contemplada contraprestacion alguna para los miembros del Consejo de
Administracidn por su asistencia a las sesiones de consejo.

A los principales funcionarios se les otorgan prestaciones superiores a la ley.

Actualmente la Instifucién no cuenta con nexo patrimonial ni dlianza estratégica
dalguna.

NOTA DE REVELACION No. 3

Informacién Estadfstica y Desempefio Téenico

Debido a que Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda inicié operaciones en
Noviembre de 2007, se presenta la Informacion estadistica relativa a la operacion

corespondiente a partir del cierre del Ejercicio 2007.

ks importante mencionar que al clerre del ejercicio 2009 se cuenta con 29 pdlizas
emifidas y con 22,387 créditos vigentes, con una prima emitida de $70,718,597.22 pesos.

Los saldos de las reservas se desglosan en el siguiente cuadro:

Reserva Monto en MXN
Reserva de Riesgos en Curso

1,409,335.06

Reserva de Obligaciones Pendientes de
Cumplir 96,762,084.98

Reserva para Riesgos Catastrdficos
35,256,232.11

Con respecto a Reaseguro, no se cuenta a dicha fecha con la colocacion de
Contratos de reaseguro Automdticos o Facultatives, ya que Genworth Seguros de
Crédito a la Vivienda tiene deniro de sus estrategias una refencién del 100% sobre su
cartera, por lo que por el momento no tiene planeado la implementaciéon de
Reaseguro,

Sin embargo, se mantiene un control constante para asegurar que no se exceda en
ningun riesgo el Limite Mdximo de Retencién que se encuentre vigente y autorizado al
momento de su aseguramiento.




Con base en fo antes expuesto, a continuacion se presentan la informacién estadistica
que refleja lo antes expuesto:

I, Informacion referente ol nimero de pdlizas, asegurados o cerfificados e incisos en
vigor al cierre del Ejercicio 2009, asf como las primas emitidas para el ramo que operd la
institucién, esta informacién se puede ver a detalle en el ANEXO 1.

ANEXO If
Nimero de Pélizas Certificados / Incisos / Prima Emitida
Asegurados

Crédito a la Vivienda

Ejercicio anterior 2005
Ejercicio anterior 2006

Ejercicio anterior 2007 2 0 0
Ejercicio anterior 2008 25 21,695 30,746,457.15

Ejercicio 2009 29 22,387 70,718,507.22

IIl. El Costo Promedio de Siniestralidad para las operaciones y ramos que opera la
Institucién, se refleja en el ANEXOQ HI

ANEXOQ IH
Costo Promedio de Sinlestralidad (Severidad)*
Operacidény ramo Ejercicio 2009 Ejerciclo Ejercicio Eercicio Elercicio
anterior 2008 | anterfor 2007 | anterior 2006 | anterior 2005
Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Accldentes y Enfermedados
Accldentes Personales
Gasfos Médicos
Salud
Dafios
Automdniles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Marltimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Reafianzamiento
Crédilo a la viienda 18,554.57 5,384.35 0

El costo promedio de siniestralidad es de $18,554.57. El cual se determind como el monto
total de reserva de siniestros entre el total de créditos vigentes que presenfan mora mds
los siniestros en proceso al cierre del ejercicio.

El monto total de siniestros es el resultado de multiplicar a la Suma Asegurada estipulada
para cada crédito asegurado con morq, el porcentaje que le corresponde conforme al
numero de meses que reportan de incumplimiento.

Para el caso de los siniesiros en proceso, se considerd Id reserva que se tiene para cada
uno af clerre del ejercicio 2009,



E! costo promedio de siniestralidad es bajo debido a que sdlo aquellos créditos que
presentan 6 & mds meses de mora, cuentan con una reserva del 100% de su suma

asegurada,

lll. La Frecuencia de Siniestros para las operaciones y ramos que opera la institucion se
refieja en el ANEXO IV.

ANEXO IV
Frecuencla de Siniestros (%)*
Operacién y ramo Ejerclcio 2009 Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejerciclo
anterior 2008 | anterior 2007 | anterior 2006 | anterior 2005
Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo

Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafios
Automdviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Reafianzamiento
Crédito a la vivienda 23.3% 10.7% 0%

Debido a que el Sistema Estadistico del Ramo de Crédito a la Vivienda no considera la
determinacidn de expuestos, la frecuencia se determind como la division del nimero de
créditos que presentan mora al cierre del ejercicio entre el nimero de créditos vigentes
al cierre del mismo.

A continuacion se presenta informacién por operacién y ramo referente a la suficiencia
de prima durante el ejercicio 2007, 2008 y 2009,

I. [ndice de Costo Medio de Sinlestralldad, calculado come el cociente del costo de
siniestralidad, reclamaciones vy otras obligaciones contractuales retenidas, y la prima
devengada de retencidén, dicha informacién se muestra en el ANEXO V.,




ANEXO V
Indice de Costo Medio de Siniestralidad*®

Operaciény ramo Ejercicio 2009 Ejercicio Ejerciclo
anterior 2008 | anterior 2007

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Coleclivo
Pensfones**

Muerte (Invalidez y Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades

Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Darios
Automoviles
Diversos
incendio
Agricola
Respaonsabilidad Civil
Marflimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a la vivienda 120% 43% 0%

Operacion Total

El indice de Costo Medio de Siniesfralidad se determind como el costo de siniestralidad
retenida entre la prima devengada retenida.

El indice asciende al 120%, el cual es considerable debido a que el 100% de nuestras
primas emitidas presentan forma de page mensual generando menor prima
devengada retenida en adicidon a que nuestra reserva de siniestros se empieza a
constifuir desde el primer mes de mora independientemente de gue se pudiera o no
convertir en siniesiro, generando una reserva conservadora de siniestros.




Il. Indice de Costo Medio de Adquisicién, fue calculado como el cociente del costo
neto de adquisicion y la prima retenida, esta informacién se encuentra refiejada en el
ANEXO VI.

ANEXO VI
Indice de Costo Medio de Adquisicion*
Operaciényramo Ejercicio 2009 Ejercicio Ejercicio
anterior 2008 | anterior 2007

Vida**
Vida individual
Vida Grupo y Colectivo
Penslones**
Muerle (Invalidez y Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Jubilacion
Accldentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafios
Automaoviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a la vivienda 0% 0% 0%
Operacidn Total

Bl ndice de Costo Médio de Adquisicién es de 0% debido que nuestros productos
consideran un costo de adquisicion de 0% en apego a lo establecido en las Reglas para
los Seguros de Crédite a la Vivienda publicadas el 30 de noviembre de 2006 en el Diario
Oticial de la Federacion.

Ill. indlce de Costo Medlo de Operacién, sste es calculado como el cociente de los
gastos de operacidn netos y la prima directa, La informacion relativa a este fndice se
plasma en el ANEXO VII.



ANEXO VI
Indice de Costo Medio de Operacién*
Operacidny ramo Ejercicio 2009 Ejercicio Ejercicio
anterior 2008 | anterlor 2007

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Pensiones**
Muerte (Invalidez y Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permansnte
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Dafios
Automdviles
Diversos
incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a la vivienda 107% 191% 0%
Operacién Total

El indice de Costo medioc de Operacién asciende a 107%, debide a que Genworth
Seguros de Crédito a la Vivienda se encuentra en los primeros afios de operdcion,
presentando Gastos Administrativos y Operativos superiores a sus ingresos por Prima
Emitida.




IV, fndice Combinado, calculado como Ia suma de los costos medios a que se refleren
las fracciones |, Iy Il anteriores, dichos datos se reflejan en el ANEXO VIII.

ANEXO VI
Indice Combinacdo*®

Operaciény ramo Ejercicio 2009 Ejercicio Ejercicio
anterior 2008 | anterior 2007

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Pensiones**
Muerte (Invalidezy Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gastos Médicos
Salud
Darfios
Automrdviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a la vivienda 227% 234%
Operacidn Total

NOTA DE REVELACION No. 4
Inversiones

Para el manejo de las inversiones la Institucién cuenta con un administrador de
portafolio, mismo que se encarga de invertir los valores de acuerdo a la politica de
inversion de la Institucidn, siguiendo en todo momento los lineamientos que marca la
regulacion,

Al 31 de diciembre 2009, el portafolio de inversiones esté integrade por titulos
clasificados para financiar la operacion y disponibles para su venta, cuyos plazos oscilan
entre un dia (4-Ene-09) v 1526 dias (28-Mar-14),

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008; los instrumentos financieros se anadlizan como se
muestran a continuacién:



ANEXO X

Inversones on valores

Herdclo Actual

Valor e Cotizacion

Bercicio Anteror

Hercldo Achuat

Costo de adaquigicion
Berciclo Antarior

Norto'

Participacién
con rolacion al

% Worto*

fofal

%
Participaclén
con relaclén al
total

Nonto* %

Participacién
I connelacién al
tofal

Morto*

Participacion
coin relacion at

%

tokal

Monada Naclonal
Gubemanenides

Privardos de tasa conocida
Privadios de rerta varisble
Extrenjeros de tasa conocida
Exlrer{eros de renla arizble
Preductos derivados
Moneda Extranjera
Guiemepenides

Privaks de tasa conocida
Privakcs de renta ariale
Exirarjeros da tasa condida
Extranjenos da renta arishie
Preductos derdvades
Moneda Indizada
Gubsmanenides

Priverkes detasa conocida
Privedes de rerfa variale
Extranjeros da tasa conodda
Exdrarjeros de renfaerishle
Productes dedvades

240,676,809.00
3,235,165.00

65,649,201.00

77.00
1.00

283,854,854.00
2,892,675.00

2200 819,146.00

0.00
1.00

238,895,37200
3,400,000,00

67,544,978.00

77.00
1,00

281,911,355.00
3,000,000.00

200 820,173.00

£.00
100

Al cierre del ejercicio la Institucién nho tiene activo alguno relacionado con préstamos e
inversiones inmobiliarias, por lo que el anexo IX se presenta en ceros.

ANEXO IX
Préstamos
. Fecha en que % Participacion
Préstamos e o | 50 atorgs et [ R etuat| o Tolacional | oror
P préstamo p ) total
Préstamos cuyo saldo insoluto
represente mas del 20% de dicho
rubro
Otros préstamos N.A. N.A, 0 0 0 0
* Hipotecario, prendario, quirografario, con garantia fiduclaria.
ANEXO IX
Inmusahbles
Valor % Participacién Valor
Tipo de Uso del Valor de s
[nmuebles inmueble* | Inmueble 2/ | adquisicién rezexpresado de| conrelacién al | reexpresado c.le
ejercicio actual total ejerclcio anterior
inmuebles cuyo valor represente
més dei 20% de dicho rubro
Otros Inmuebles N.A N.A. 0 0 0 0

1/ Urbano, otros

2/ Proplo, arrendado, ofros.




A continuacion se presenta el detalle de las inversiones que representan el 5% o mds del
valor del portafolio total de inversiones de la Institucidn. Al cierre del ejercicio no se
cuenta con inversiones con partes relacionadas.

ANEXO X
Inverslones qua representan el 6% ¢ mas del portafotlo total de Inversiones
A B AlTotai™
Nombre completo del | Nombre completo Fecha de Fecha de Costo Valor de %
emisor del tipo de valor Adqulsiclén Vencimiento | Adquilslcidn* Cotizaclén* !
Tesoreria da la federaclin [Celes Varias Varias 105,092,188.00 106,220,536.00 34%
Bancbras Bonos de desarrolio Varias Varlas 88,104,774.00 83,461 491,00 28%
Tesorerfa de la federacion Bonos Varias Varlas 68,767,775 67,145,047 22%
Tesorerfa de lafederacidn |UDBONO Varkas Varlas 21,692,613 22,340,733 7%
Total portafolio™ 281,557,251 284,167,807 91%
*En moneda nacional
*Nonto fotal de las nversiones de fa instduclén
ANEXO X
Inversiones con partes relacionadas con fas ¢ue existen vinculos patrimeniales o de responsabilidad
A B AlTotal**
Nombre completo del] Nombre completo Fecha de Fecha de Valor de
Tipo de nexo X Costo Histérico* 9
emisor dei tipo de valor p Adquisicién | Vencimignto Mercado* %
N.A. NA, N.A. N.A, N.A, N.A. N.A. N.A,

*En moneda nacional
“*Monto total de las inversiones de la institucién

El saldo en la cuenta de bancos y disponibilidades asciende a $ 582,741.97 al 31 de
diciembre 2009,

NOTA DE REVELACION No. 5

Deudores

Al 31 de diciembre de 2009, la Institucidn presenta un saldo de $ 3,028,169.39 por
concepto de primas por cobrar que corresponde al 0.73% del valor total de los activos
de la Institucion.

No existe ningUn ofro deudor que represente el 5% de los activos de la Institucion.



ANEXO XI
Deudor por prima

Monto*

Monto* % del Activo {Mayor a 30 dias)
Moneda Moneda Moneda Moneda | Moneda | Moneda | Moneda| Moneda |Moneda
Machbnal |Exiranjera ndizada Naclenal | Extranjera | ndzada | Naclonal| Extranjera] ndizada

Operacion /Ramo

Accldentes y Enfermedades
Vida
Penslones
Daflos
Rasponsabidad Civi
Mardimo y Transpories
neendio
Terremolo y otros riesgos catastréficos
Agricola
Aulombvies
Crédito
Crédito a la vivienda 1,449,652.20° 0] 1,678,517.19 | 0.35% 0| 0.38%| 503.24 0 0
Diversos
Total 1,449,662.20 0| 1,678,617.19 | 0.35% 0| 0.33%]| 503.24 0 o]

*Los montos a refiejar corresponden a los saldos que reflelan las cuentas del rubro Deudores por primas

NOTA DE REVELACION No. é
Reservas Técnicas

Reserva de Riesgos en Curso

Como se menciond anteriormente, Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda no estd
sujeta a una Reserva de Riesgos en Curso con suficiencia, por lo que se presenta el
ANEXO Xll en ceros.

ANEXO XN

Indice de Suficlencia de las Reservas de Riesgos en Curso?

Andllsis poroperaclén yrama

%
Efercicio 2008 (1) Elsrciclo 2007 (1) Ejerclclo 20086 {t-2) Ejercicia 2005 (t-3)

Ejorelclo 2004 (1-4)

Accidenles y Enfermedades.

Accldentes Parsonales

Gastos Médicos

Salud

Dafios

Responsabifded Civily Rlesgos Profesionalss

Maritme Y Transmrias

Incandla

Terremole ¥ clres riesgos calastréficos

Agrigola yde animales

Auvtomdvites

Crédile

Crédito a |2 Vivienda no apica no ap¥ca

Garantla financlera

Diversog

Vida ¢on temporalldad meneor o lqual a un afe

Vidz con temporalidad superiora un afio

Pansiones de a Seguridad Soclal

*Para el caso de dafios, accidentes y enfermedades, asl como segures de vida con temporatdad menor olgual a un afo, ests Indlce se obtiene como el coclente
de dividir al vakor esperada de {as obEgaclanes fuluras par canceplo de pago de reclamacionas y bansficlos esperados de las pélizas en viger entre el valorda la
prima de rlesgo no devengada da las péfzas en vigor da conformidad con las chicdlares $-10.9.2 y 8-10.1.7 vigsntes.

Psra alceso ds vida con tsmporafdad supesoer a un afio, este Indice ss obtlane tomo &f coclents de dividir la reserva da rlesgos en curso valuada por a Institeelon
de saguros enlre ¢ monlo minimo ds |z reserva de Hesgos &n ¢urso de los segures de yida antes referlda de coanformidad con Ja circular §-10.1.7 viganta.

Para 8icaso de pensiones derlvados de las lsyes de segurkdad soclal, esta Indice so obliens como el cociante def ceslo natle do sinlestrafidad por cancepio de
beneflclos bdslcos y adlcionales, entte la sinlesirakded ssperada méxima, Jz cual se oblendra como ja suma defa prima emitida de retenclén dels)erciclo do qua se
trate, méds al randimisnto minime acreditabla, menos elincremento a la reserva da rlesgos en curso por concepto de beneficlos bésicos y adiclonales, menes el
incrementa de [a raserva de contingenchz por conceplo de baneficlos bdsices v adlclonales, Elrendimlanto minlma acreditabla correspondlants a la suma del salda
al clorro del ejerciclo inmedizto anterior de la resarva de rissgos en curso por concopto do beneficlos bés!cos y adiclonales més el satda al clezre del e]erclclo
inmediato anterlorde le reserva de contlngencla porconceplo de beneficlos bislcos y ediclonalss, més la mitad da la prima emitida de retencidn, menos la mitad
ldelcoste neto de sinlestrskdad por pto de banefleics bislcos y adiclonalss, todes estos términes mulipEcados por of fagtor de 0.035,

Reserva Técnicas Especiales

En lo que se refiere a las Reservas Técnicas Especiales, la Compaiiia cuenta al cierre del
ejercicio con una Reserva Catastréfica que asciende a $35,256,232.11 pesos.




Resultados del tridngulo de desarrollo de Siniestros

El Anexo Xl refleja los resultados del tridngulo de desarrollo de siniestros asi como su
comparacién con la prima devengada, por operacién y ramo para el gjercicio en
reporte y los cuatro ejercicios anteriores.

Dicho anexo se presenta en ceros debido a que Genworih Seguros de Crédito o la
Vivienda estd exento de la constitucién de la reserva para Obligaciones Pendientes de
Cumplir por Sintestros Ocurridos y No Reporfados y reserva de Gastos de Ajuste
Asignados al Siniesfro, exencidn que se encuentra estipulada en el Oficio No, 06-367-ll-
3.1/05140 de fecha 7 de Mayo de 2008.

ANEXO Xill

Datos histéricos sobre los resultados del trifngulo de desarrollo de sinfestros por Operacién y Ramo.
Afio en que ocurrld el sintestro

Ejercicia Ejarcicio Ejerciclo Ejercicio
Provisiones y pagos por sinlestros Ejarcicio 2003 2004 2005 2006 2007
(Afio t-4) {Afie t-3) (Adic £-2) (Afio t-1) {Afo t)

En el mismo afip Ey Dy [+H B, no aplica
Un afio después D, C, B, Az

Dos afios después C, B, A,

Tres afios después By Ay

Cuatro afios después As
Estimacion de Siniestros Totales
Sinlestros Pagados
Provisiones por Sintestros
Prima devengada

La Estimacion de Siniestros Totales se refiare a siniesiros pagados més provisiones por sinlestros,

NOTA DE REVELACION 7
Valuaciéon de Activos, Pasivos y Capital
Caracteristicas de las metodologias de valuacién de Activos, Pasivos y Capital.

Los estados financieros de la Institucidn estén preparados, con fundamente en la
legislacién de seguros, vy de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidas por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas “la Comision", compuestas por reglas particulares que identifican y delimitan la
enfidad, y deferminan las bases de cuantificacion, valuacidn y revelacién de la
informacidn financiera. La Comisidon tlene g su cargoe la inspeccidn y vigilancia de las
instituciones de seguros y redliza la revision de los estados financieros anuales y de otra
informacién periddica que las instituciones deben preparar,

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efectie
estimaciones y suposiciones que afectan los importes registrados de actives y pasivos y
la revelacién de activos y pasivos contfingentes a la fecha de los estados financieros, asl
como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.  Los resultados
recles pueden diferir de estimaciones y suposicionss.

Inversiones

La Comisidn reglamenta las bases sobre Ias cuales la Institucién efectta sus inversiones,
para lo cual, ha establecido un criterio contable y de valuacion, que clasifica las




inversiones atendiendo a la intencién de la administracién sobre su tenencia, como se
menciona a continuacién:

Titulos para financiar [a operacion

Son aquelios titulos de deuda o capital gque tiene Ia Institucién con la infencién de culbrir
siniestros y gastos de operacién. Los titulos de deuda se registran a su costo de
adguisicién y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivdientes,
excluyendo titulos de descuento) se redliza conforme al método de interés efective o
linea recta, segin corresponda d la naturaleza del fitulo, Dichos intereses se reconocen
como redlizados en el estado de resultados. Los titulos de deuda cotizados se valdan o
su valor neto de redlizacién tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios independientes y, en caso de no existir
cotizacién, utiizando los modelos técnicos de valuacidon reconocidos en el ambito
financiero, respaldados por informacion suficiente, confiable y comparable.

Los titulos de capital se registran a costo de adquisicion y se valban en forma similar a los
titulos de deuda coftizados, en caso de no existir valor de mercado, se tomard el valor
contable de la emisora o el costo de adquisicion, el menor.,

Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se
reconocen en los resultados del ejercicio dentro del rubro "Por valuacion de inversiones”
como parte del “Resultado intfegral de financiamiento™.

Titulos disponibles para su venta

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacidn. Los titulos de
deuda se registran al costo de adquisicién, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o equivalentes, excluyendo tftulos a descuento) y su valuacion se
efectia de igual manera que los titulos para negociar, incluyendo el reconocimiento
del rendimiento devengado en resultados como redlizado, pero reconociendo el efecto
por valuacién en el capital contable en el rubro de "Superdvit o déficit por valuacion”,
hasta en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de
categorla. Al momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital
contable, deberdn reconocerse en los resultados del periodo de venta.

Los instrumentos de capital pueden ser de cardcter temporal o permanente, y se
registran o su costo de adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas se valian a su
valor neto de rediizacién, tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios independientes, en caso de que no existiera
valor de mercado, se considera el valor contable de la emisora. Los efectos de
valuacién de instrumentos de capital se registran en el rubro de "Superévit o déficit por
valuacion™

Tratdndose de inversiones permanentes en acciones, la valuacion se redliza o través del
método de participacion conforme o la metodologia establecida en la NIF C-7
"Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes” (hasta 2008, el método de
particlpacién  se establecia en la NIF B-8 “Estados financieros consolidados y
combinados y valuacién e inversiones permanentes en acciones”.



Tftulos para conservar a vencimiento

son titulos de deuda adguiridos con la infencién de mantenerios a vencimiento. Sélo
podrén clasificar valores en esta categorfa, las instituciones de seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerios a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez
y que no existan limitaciones legales o de ofra indole que pudieran impedir la intencion
original.

El devengamiento del rendimiento de los titulos de deuda [interés, cupones ©
equivalentes, excluyendo tffulos a descuento) se realiza conforme al método de interes
efectivo o linea recta, segin correspondd a la naturaleza del mismo, Dicho rendimiento
se reconoce como redlizado en el estado de resultados.

Las inversiones originales de [os ftulos de deuda, cotizados y no cotizados, se valban con
base en el método de interés efectivo o linea recta ddndole efecto contable a esta
valuacién al cierre de cada mes.

Deudores por prima

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigledad
menor a 45 dias. De acuerdo con las disposiciones de la Ley y de la Comisidn, las primas
con antigliedad superior a 45 dias deben cancelarse contra los resultados del ejercicio,

Reservas técnicas

La constitucién de las reservas técnicas y su inversion se realizan en los términos y
proporciones que establece la Ley. La valuacién de estas reservas es dictaminada por
actuario independiente y registrado en la Comisién,

Conforme a lo establecido en las Reglas para los Seguros de Crédito a la Vivienda
publicadas el pasade 30 de noviembre de 2006 en el Diario Oficial de la Federacion, la
Aseguradora constituye las siguientes reservas técnicas:

Reserva de Riesgos en Curso

Se constituye una Reserva de Riesgos en Curso con incrementos mensuales de acuerdo
a lo previsto en la Ley y en las disposiciones administrafivas que de ella emanen.
Destacando que el ramo de Crédito ala Vivienda no estd sujeto a suficiencia.

Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir

Para los Seguros de Crédito a la Vivienda se constituye conforme lo previsto en la Ley, al
momento en que el Beneficiario nofifique a la Aseguradora el incumplimiento de parte
del acreditado comrespondiente a un crédito asegurado. Dicha reserva se valia en
forma mensual,

Para la constitucién de la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir, se aplica a la
Suma Asegurada estipulada para cada crédito dsegurado los porcentdjes que se
detallan en el siguiente cuadro conforme al nUmero de meses que nuestros aseguracdios
reportan de incumplimiento:



No. de meses de Porcentaje aplicable
incumplimiento o la Suma Asegurada

1 1.50%
2 6.50%
3 17.50%
4
S

50.00%
80.00%
6 & mds 100.00%

Reserva Catastrofica

Con apego d la establecido en el acuerdo por el que se adicionan las Reglas para fa
Constitucién e Incremento de las Reservas Técnicas Especiales de las Insfituciones y
Sociedades Mutualistas de Seguros, publicado el 30 e noviembre de 20046 en el Diario
Oficial de la Federacién, la Aseguradora constituye una reserva técnica especial para
riesgos catastréficos, acumulativa y en apego a los siguientes lineamientos:

La constitucién e incremento se redliza con el 50% de la liberacién de la Reserva de
Riesgos en Curso de retencidn, adicionando el producto financiero calculado con base
en la tasa efectiva mensual promedio de las emisiones del mes en cuestion, de los
Certificados de la Tesorerfa de la Federacion a 28 dias o de su tasa equivalente para la
reserva constituida en moneda nacional, y para la constituilda en moneda extranjera, se
vtilizara la media aritmética de la Tasa Libor a 30 dias, Dicho producto financiero se
capitalizable mensualmente.

a. Serd cdlculable mensualmente.

b. Las aportaciones detalladas en el inciso a, se mantienen en dicha reserva, d
partir de que se hubiesen efectuado y hasta que concluya el periodo que resulte
mayor entre ciento cuarenta y cuatro meses y el plazo equivalenfe al de la
vigencia original de la cobertura del seguro de crédito a la vivienda gque dio
origen a la aportacién.

Una vez transcurrido el plazo resultante del pdrrafo anterior, se liberard el valor en
términos redles de la aportacion original correspondiente,

Con fundamento en la circular $.23.1 publicada el 29 de Mayo de 2008, la Institucidn se
apegd a los lineamientos establecidos en la NIF B-10 en relacion a lo concermiente con
un entorno No [nflacionario para la actudlizacion de su capital contable.

NOTA DE REVELACION 8

Reaseguro y Reaseguro Financiero

En lo que se refiere a la  informacion respecto a los objetivos, polificas y practicas

adoptadas por el consejo de administracion para retener, fransferir y mitigar los riesgos
de seguros asumidos, a continuacidn se expone lo siguiente:



. Resumen de los objetivos, politicas y précticas adoptadas por el consejo de
administracion en materia de reaseguro,

Objetivo:
Retencidn al 100% en los riesgos suscritos siempre y cuando no se exceda el Limite
Mdaximo de retencién vigente ala fecha de su aseguramiento,

En el caso de que se requiera una colocacion de reaseguro se buscard el mejor
esguema de reaseguro para dispersar el riesgo mediante la celebracién de los
contratos de reaseguro, y asl evitar que [a compaiifa tenga desviaciones importantes, al
momento en que ocurra uno o varios siniestros; ademds de vigilar que se le dé el debido
cumplimiento a los mismos.

Asimismo, con respecto a la medicion de cimulos, se determinard mensualmenfe que
la cartera asegurada no exceda el 10% de los activos computables al Capital Minimo
de Garantia medidos conforme a lo establecido en las Reglas para los Seguros de
Crédito a la Vivienda teniendo presente que antes de que se excedan se buscard la
colocacién de un contrato no proporcional para su cesién en fiempo y forma.

Politicas:

Se deberd dar cumplimiento a las circulares establecidas por la CNSF y a lo establecido
normativamente, en tiempo y forma, para toda operacidén de redaseguro que se
requiera,

Retencién Técnica:

La retencion técnica del ramo es determinada sobre la base a lo establecido en las
Reglas para los Seguros de Crédito ala Vivienda publicadas el 30 de noviembre de 2006
en el Diario Oficial de la Federacion, garantizando en todo momento que no se exceda
la retencion legal aprobada por la CNSF.

Caracterfsticas Generales de los Contratos:

Al cierre del ejercicio de 2009 no se cuenia colocados coniratos automdticos o
facultativos de reaseguro.

Con base en lo anterior, se presentan los siguientes anexos:

En el ANEXO XIV se muestran los datos respecto a los Reaseguradores con [os que
trabaja la Institucién: nombre, cdlificacién crediticia y porcentaje de cesién a los
recaseguradores,

ANEXO XV
Numeroe Nombre del reasegumdor Reglsire en el RORE* GCalicacién de % cedido del tofal* % de colocaclenss no

Fortaleza properclonales
Financlera dej total **

no aplica |no aplca na &pica no &ptca no apica no gpica

Total 100% 100%




En el ANEXO XV se informa el nombre y porcentgje de participacion de los
intermediarios de reaseguro a través de los cuales la insfitucion cedié riesgos.

ANEXO XV
Monfo
Prima Cedlda més Costo de Reaseguro No Proporclonal Total
Prima Cedlda m#s Costo Pagado No Proporclonal colocado en direcic
Printa Cedlda mas Costo Pagado No Proporclonal colocado con Interrnedlario
Ndmere Nombre de intermedlario de Reaseguro [ % Participacidn®
no aplica no aglica no aplica
Total ]

Finalmente Ia Aseguradora declara lo gque a continuacidn se indica:
1. Que no existen conirates de reaseguro, verbales o escrites

. Que se cuenta con un procedimiento claramente definido y automatizado que
garantiza que en ningln momento se asegure un crédito que exceda el Iimite de
retencién autorizado sin que se cuente con alguna colocacién de reaseguro.,

Finalmente, en lo que se refiere a la integracién del saldo de las cuentas por cobrar y
por pagar a reaseguradores, dichas cuentas se encuentra en cero, para su reporte se

emplea el ANEXO XVi,

ANEXO XVi
Antigledad Nombre de! reasegurador Saldo de cuentas por % Saldo/Total Saldo de cuentas % SaldofTolal
cobrar* por pagar*

Menor a 1 afio

Mayora f afioy
menor a 2 afios

Mayor a 2 afios y
menor a 3 afios

Mayor a 3 afios

Total

NOTA DE REVELACION ¢

Margen de solvencia

Al 31 de Diciembre de 2009 el Capital Minimo de Garantia se encuentra integrado de la
siguiente manera:




ANEXO XVI

Suficiencla de capital

Monfo
Ejercicio 2009 | Ejercicio 2008 [ Ejerclclo 2007
Concepto
I.» Suma Requerimiento Bruto do Solvencia 156,377,543,62| 127,038,721.75

Il.- Suma Deducciones

0

0

lil.- Capltal Minimo de Garantia (CMG) =1 -1

156,377,643.62

127,038,721.75

V.- Activos Computables ai CMG

215,367,050.58

298,057,422.74

V.- Margen de solvencla {(Falfanfe en Cobartura} =1V -1l

58,089,606.98

171,018,700.99

[=Jp=ip=]lx]ls ]

NOTA DE REVELACION 10
Cobertura de requerimientos estatutarios

Al clerre del ejercicio 2009, la institucién presenta en su balance salde en reservas
técnicas que de acuerdo a los requerimientos estatutorios deban ser cubiertas con
inversiones. Con respecto al Capital Minimo de Garantia, al cierre del ejercicio, éste se
encuentra tolalmente cublerto, :

En relacién con el Capital Minimo Pagado, las instituciones de seguros deberdn contar
con un caplital minimo pagade por cada operacién o ramo que se les autorice, el cual
es determinado por la Secretaria de Haclenda y Crédito PUblico el primer trimestre de
cada afio. Al 31 de diciembre de 2009 el capital mihimo pagado requerido a la
Institucién  asciende o 12,200,000 UDIS valuadas ol 31 de diciembre de 2008
($ 51,048,655.22 nominales) el cual estd adecuadamente cubierto.

ANEXO XVHI
Cobertura de requerimiontos estatutarlos

Sobrante (Faltante)
Ejerclcio 2008

Indice da Cobdertura
Eferclclo 2009 l Ejercicia 2008 ig{ar‘oz_ 20071

Requarmisnta Estatutario

i{ Elarclicio 2003

Reservas téepicast
Capital minimo de garantia?

Capltal minime pagado?

1invarslonss que raspakdan las reservas téenlcas /reservas téonicas
2 lnversiones que raspakian o capital minimo de garantia mas &} excadenta da lversiones que respaldan las reservas técnicas f requerimlente de capital minimo

da garantfa.
3Las recursos do capital de lainstitucidn computables de acusrdo a la regulacidn / Requermiento de capital minime pagado para cada operaclén ylo ramo paralos

gira esté autorizada la Institucion.

Nota; Los dalos presentados en este cuadro pueden diferiz con los dados aconocer porla Comisién Neclenal de Seguros y Flanzas, de manera posteriora

la revisién que esa Comisién realiza da jos mismes.

NOTA DE REVELACION 11

Pasivos Laborales

La Institucién no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales.
Los servicios administrativos cue requiere le serdn proporcionados por Genworth
Servicios, S, de R.L. de C.V. {compafiia relacionadaj.

NOTA DE REVELACION 12

Politicas para la Administracion Integral de Riesgos



Fomentar la cultura para la administraciéon de riesgos, estableclendo procedimientos
para llevar a cabo la identificacién, medicién, monitoreo, limitacién, conirol vy
divulgacion de los distintos fipos de riesgos a los que se enfrenta la Institucion en su
actividad diaric.

Tomar riesgos sdlo sobre la base de juicios analiticos rigurosos y respetando las
limitaciones autorizadas por el Consejo de Administracién, relativas a su vez a las reglas
prudenciales en materia de administracion integral de riesgos indicadas por la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas.

Aplicar prdacticas  sélidas de administracidn  de riesgos consistentes con  las
recomendaciones formuladas a nivel infernacional.

Redlizar las actividades propias de [a empresa con niveles de riesgo acordes con su
capacldad operativa y suficiencia de capital, evitando conflictos de interés entre
decisiones operativas y de control de riesgos, facilitando también las condiciones para
el seguimiento de limites y la disminucién de la recurrencia del riesgo sobre niveles no
autorizados.

Asegurar la correcta aplicacién de manuales de politicas y procedimientos para una
adecuada administracién de riesgos,

Garantizar que los riesgos incurridos sean objeto de supervisidn continua y se informen
oportunamente al Consejo de Administracion, al Comité de Riesgos, las autoridades
reguladoras de acuerdo con los procedimientos establecidos o cuando un evento lo
amerite y a las dreas involucradas en la Aseguradora.

Contar con sistemas y procesos confiables para el control de operaciones de
compraventa, liquidacion y custodia de tifulos y valores.

Los modelos de medicidn y la metodologia de control y reporte de riesgo seleccionados
por la Aseguradord son revisados y actudlizados constantemente, acordes con las
mejores practicas del medio financiero, requiriendo ser autorizados por el Comité de
Riesgos.

Para el monitoreo de los riesgos a los que estd expuesta ia Aseguradora por su
operacién, deberdn efectuarse medicicnes conforme a métodos de medicién de
rfiesgos aprobados por el Comité de Riesgos de la Institucion.

Para la determinacion de los limites de exposicion a los riesgos de mercado, liquidez y
crédito, asl como de los procedimientos de respuesta al incumplimiento en los limites se
debe Involucrar al Comité de Riesgos, a la Direccién de Finanzas y al Comité de
Inversiones.

Procedimientos para la Administracién Integral de Riesgos

El Area para la Administracién Integral de Riesgos identifica, mide, monitorea e Informa
al Consejo de Administracién, al Comité de Riesgos, a la Direccién Generdl y a la
Contraloria Normativa, los riesgos que enfrenta en sus operaciones. Dicha drea
contempla cinco tipos de riesgos, de crédito, legal, de liquidez, de mercado vy
operativo. Los riesgos de crédito, liquidez y mercado se pueden cuantificar a través de
medidas estadisticas v de sensiblidad mismas que se describirdin en los puntos
subsecuentes. Por lo que respecta al rlesgo legal y operafive, estos requieren de la



creacion de bases de datos para poder ser cuantificados, por tal motivo, se determind
mitigarios a través de controles intermos hasta el primer frimestre de 2011 vy
posteriormente se procederd a cuanfificarlos.

El Comité de Riesgos propone para la aprobacion del Consejo de Administracion, 1os
limites para los riesgos cuantificables y los controles intermos para los no cuantificables,
asi como las politicas y procedimientos para identificar, medir, monitorear e informar jos
riesgos. Este drgano vigila gue [a redlizacidn de las operaciones se ajuste a los limites, las
politicas y los procedimientos antes mencionados,

Las politicas, fos procedimientos, las metodologias vy los limites para llevar a cabo la
administracién integral de riesgos se encuentran documentadas en el Manual para ia
Administracién Integral de Riesgos de la comparfila mismo que tiene que ser autorizado
por el Consejo de Administracién. Dicho documento es revisado al menos una vez di
afio por el citado consejo con el fin de verificar que continde siendo aplicable af
entorno financiero y a las necesidades de la compafia.

Metodologias
Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se cuantifica a partir del VaR de mercado el cudl se calcula
dentro de la instifucidn a través de la metodologia de simulacién histdrica, Se ufiliza un
horizonte de tiempo de un dia, mientras que el nivel de confianza es de 95%.

El VaR de mercado representa, groso modo, el monto méximo que puede perder el
valor del portafolio en un horizonte de fiempo con una cierta probabilidad. Lo
metodologia por simulaciéon histérica considera los cambios diarios observados en los
factores de riesgos que se utilizan para valuar los instrumentos que integran el portafolio.

Las pruebas utilizadas para evaluar el desempefio de las metodologias empleadas en el
cdlculo del VaR son conocidas como pruebas de Backtesting. En general, las
metodologias son evaluadas de acuerdo con el nUmero de fallos ocurridos en un
periodo de tlempo especliico,

Adicionalmente, el drea de riesgos redlizard pruebas bajo condiciones extremas
(Stresstesting) al suponer diferentes escenarios exiremos para los factores de riesgo vy
valuar con ellos los distintos portafolios. Dichos escenarios serdn disefiados por ta unidad
de riesgos en conjunto con el comité de inversiones.

Riesgo de Crédito

Este fipo de riesgo se controla por dos metodologias, I fradicional, también conocida
come fundamental, y la probahbilistica, mismas que se describen a continuacion:

La Metodologia Tradicional

B proceso de asignacién de cdalificacion crediticia se divide en dos etapas. En la
primera etapa se calculan con la informacion financiera proporcionada por los
emisores, diversas razones gue permiten asignar una calificacion previa del 1 al 22, La
segunda etapa se lleva a cabo Unicamente en el caso de que el emisor obtenga en el
andlisis previo una cdiificacion del 1 al 14. En esta etapa se redliza un modelo operativo
de la empresa considerando la estructura de la industria en la gue participa, la calidad




de su administracion v el enforno macroecondmico. Cen los resuliados de este modelo
se realizan simulaciones que le permiten al andlista determinar la calidad crediticia del
emisor. En el andlisis final se consideran los aspectos cudlitativos y cuantitativos de la
emisora a partir de los cuales la direccién de rigsgos otorga una cdlificacién interna a la
emision, Dicha callificacion se determina en funcién de la fortaleza de pago del emisor.

La Metedologia Probabilistica

El riesgo de crédito probabilistico del portafolio se cuantifica a partir del Var de crédito
el cual se calcula utiizando fa metodologia de creditmetrics. El objetive de ésta
metodologia es proporclonar un proceso para estimar la distribucidn del valor de
cudquter portafolio en funcidn de cambios en la calidad crediticia de los activos que lo
conforman. En el modelo se utiliza un horizonte de tlempo de un afic, asi como un nivel
de confignza del 99%.

En otras palabras, calcular el monto méximo que puede perder el valor del portafolio
como consecuencia de un cambio de cdlificacién de alguno(s) de los instrumentos que
lo componen, en un afic coh una probabilidad del 99%.

Riesgo de Liquidez

Para cuantificar éste riesgo se consideran los diferenciales Compra-Venta para todos los
insfrumentos de deuda en cartera.

Uilizando los modelos de valuaciéon que se tienen incorporados en el modelo de VaR de
mercado, se calculard la pérdida esperada derivada del diferencial entre condiciones
promedio y de venta, Es decir, se redlizan dos valuaciones; en la primera se utilizan los
factores utilizados en el cdlculo del YaR de mercado {(condicionses promedio de
Compra-Venta) y en la segunda, los factores con el diferencial entre las condiciones
promedio v las de venta. La diferencia en ambas valudciones constituye la pérdida
esperada. El indicador final de riesgo de liquidez, serd el porcenicje de la pérdida
esperada por liguidez respecto al valor del portafolio (valuado a precios promedio).

Estructura para la Administracion integral de Riesgos

La estructura de riesgos esta integrada por Area para la Administracién Integral de
Riesgos y por el Comité de Riesgos al cudl le reporta la primera. El Comité de Riesgos le
reporta al Consejo de Administracion, es precedido por el director generdl. Cabe
destacar gue g UAIR mantiene unag total independencia con las demds dreas.

informacion sobre las pérdidas potenciales

El poriafolio de la aseguradora se divide en tres sub portafollos, uno en el que se
administra el capital de la compartia y sus excedentes (GENCREV}, ofro en el que se
administran las reservas técnicas en pesos (GENRVAS) y un tercero en el gue se
administran as reservas técnicas en udis (GENRVUD).

Al Ultimo dia del aiio, los fres portafolios de la compadia mosfraban las siguientes
estadisicas descriptivas, mismas que se sefialan a continuacion:




Estadistica Desciiptiva Gencrev Genrvas Genrvud
VaR de crédito -0.0449% -0.0000% -0.0000%
VaR de liquidez -0.0144% -0.0000% -0,0000%
VaR de mercado - 0.0738% -0.0371% -0.0766%

Las pérdidas méximas del porfafolio, de acuverdo con cada metodologia, se muestran
como porceniaje sobre e valor de éste.

NOTA DE REVELACION 13
Confratos de Arrendamiento Financiero

Al clerre del elercicio 2009 la Institucidn no ha celebrado contrato alguno de
arrendamiento financiero,

NOTA DE REVELACION 14
Emisién de Obligaciones subordinadas y otfros titulos de crédito

Al cierre del ejercicio 2009 la Institucién no ha emitido obligaciones subordinadas ni
cudlguier otro fitulo de crédito.

OTRAS NOTAS DE REVELACION

Desde su consfitucién y posterior autorizacidn para operar como aseguradora, la
Instituciéon no ha interrumpido actividades.

A continuacién se informa los nombres del auditer externo que dictaminé los Estados
Financieros de la Institucién, el del auditor externo actuarial que dictamindé de manera
particular las reservas fécnicas de la Institucién y el auditor externo de ta UAIR.

Auditor de Estados Financieros

C.P.C. Juan Carlos Laguna Escobar
Redisiro ante la CNSF No, 224

Auditor Actuarial
Act. Ana Maria Ramirez Lozano

Cédula Profesional; 3042293
Registro ante la CNSF No, DAS-15-2004




Auditor externo ce ia UAIR

Mancera Ernst & Young S.C.

Act, José Manuel Méndez Martinez
Registro ante la CNSF No. DAS-028-2004

No existen hechos posteriores que pudieran afectar significativamente la presentacién
de los estados financieros de la Compadiia al 31 de diciembre 2009
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