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Informe de los Auditores Independientes

Al Consejo de Administracion y a los Accionistas
Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda, S. A. de C. V.

(Cifras en miles de pesos mexicanos)

Hemos examinado los balances generales de Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda, 8. A. de
C. V. (la Institucién), al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los estados de resultados, de variaciones
en el capital contable y de cambios en la situacion financiera que les son relativos, por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2008 y por ¢l periodo inicial de operaciones comprendido del 2 de
enero al 31 de diciembre de 2007. Dichos estados financieros son responsabilidad de la
administracién de la Institucion. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre
los mismos, con base en nuestras auditorias.

Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas en México, las cuales requieren que la auditoria sea planeada y realizada de tal manera
que permita obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes y de que estan preparados de acuerdo con las reglas y préacticas de contabilidad
establecidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision). La auditoria consiste
en el examen, con base en pruebas selectivas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones
de los estados financieros; asimismo, incluye la evaluacion de los criterios de contabilidad
utilizados, de las estimaciones significativas efectuadas por la administracion y de la presentacion
de los estados financieros tomados en su conjunto. Considerames que nuestros exdmenes
proporcionan una base razonable para sustentar nuestra opinidn. '

Como se describe en Ja nota 1 a los estados financieros, la Institucion estd obligada a preparar y
presentar sus estados financieros de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidas por la Comision. Dichas reglas y practicas en
algunos aspectos difieren de las Normas de Informacién Financiera mexicanas, emitidas por el
Consejo Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A. C.

Durante el ¢jercicio 2008, se efectuaron los cambios contables que se revelan en la nota 4 a los
estados financieros.
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Como se menciona en la nota 2 a los estados financieros, la Institucién se constituyé el 2 de enero
de 2007 con un capital social de $338,943 ($330,000 nominales) el cual fue exhibido ef 1 de marzo
de 2007. El 22 de junio de 2007, recibid por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico la
autorizacion para organizarse y funcionar como institucién de seguros mediante oficio numero 101-
680 731.1/327497. Al 31 de diciembre de 2007, la Institucidn no realizd ninguna operacion relativa
a su actividad de seguros, coaseguro y reaseguro.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, la situacion financiera de Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda,
S. A. de C. V., al 31 de diciembre de 2008 y 2007, y los resultados de sus operaciones, las
variaciones en su capital contable y los cambios en su situacion financiera por el afio terminado el
31 de diciembre de 2008 y por el periodo inicial de operaciones comprendido del 2 de enero al 31
de diciembre de 2007, de conformidad con las reglas y practicas de contabilidad para las
instituciones de seguros en México, establecidas por la Comision, tal como se describe en la nota 1
a los estados financieros.

1

KPMG CARPENASIIDOSAL, S. C.

C.P.C. Juan

Ips Laguna Escobar

13 de febrero de 2009.
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA,S. ADEC. V.
Estados de Resultados

Afio terminado el 31 de diciembre de 2008
y periodo inicial de operaciones comprendido del 2 de enero al 31 de diciembre de 2007

{Miles de pesos mexicanos-nota 4)

2008 2007
Primas: :
Emitidas - § 30,746
Menos incremento neto de a reserva de riesgos en curso (1,276) -
Primas de retencidn devengadas 29,476 -
Menos:
Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y
ofras obligaciones contractuales:
Siniestralidad y otras obligaciones contractuales 12,690 -
Utilidad técnica , 16,786 -
Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva para riesgos catastroficos 9,808 -
Utilidad bruta 0,978 -
Gastos de operacién netos: _
Gastos administrativos y operativos {nota 5) 58,345 30,135
Depreciaciones y amortizaciones 432 58,717 - 30,135
Pérdida de la operacidn . (51,799) (30,135)
Resultado integral de financiamiento:
De inversiones . 11,853 17,085
Por venta de inversiones 12,645 -
Por valuacion de inversiones (64) 1,581
Otros _ 133 840
Resultado cambiario 58 ’ -
Resultado por posicién monetaria - 24,625 (8,881) 10,625
Pérdida antes del impuesto sobre la renta 27.1714) (19,510)
Provision para el pago de impuesto sobre la renta {nota 8) 12,809 -
Pérdida del ejercicio 3 (14,365) $ (19,510}

Ver notas adjuntas a los estados financieros,




"$OISIDUBUL] SOPRISS 50| & SEIUA[DE SBIOU DA

0Fs'91E 7671 {s9€%1) (090°FT) - £L9°chE $ 800T 3P SI1qUIBIID 3p 1¢ e SOopjeg
(€9€'w1) - {59€°%1) - - - o1o10125 [9p OpEIMsSTY
05%°S - - 0SF'S - - (9 ®10u) SOPLIBIIP PEPILN B[ B SCl1sandur
SP OPR[DLUNOE 0109]° 9P [BIDIUL OISIUIIDOU0ISY
76Tl z67'1 - - - - S3U0IS1aAUT 9P uoEn[2A J0d NARladng
:{{eJZ9)Ul PEPIIIN ¥] 3P 0JUIIUIIOUOIAL [€ SAPUAIIYUI SOIUITITAOIA]
- - . - (0sL'y) 0sLY (6 wiou) jeroos [eades 3p opuAWNY
- - 01 m,mﬂ (o15%61) - - Jouziue owiose(s [op opeinsad [op osedses ]
ISE)SIUOIIIE SO] P SOPJINIE B SIJUIIFYUI SGIEITUIAOJA]
£91%TE - (015°61) - 0EL'y CF6'8EE LOT 2P 2IqLUDIP 3P ¢ [ SCP[Eg
(015%61) - (01561 - - - orowa(a [9p opENNSaY
:[BASAIUL PEPIIIN B] 3P 0JUIIIONCIAL [€ SIJUAIIYUY SOFUIITUIAC JA]
€LY CPE - - - 0TL'y Er6°85¢ B (6 moU) oyuI0sNS [R100S Je1rded 2P (eIl UOEIIOAY
STqE3o3 BUORToAN ~ OPPBIB  SAI0SIE fendes op opesed
jended ap uoRENBA Ba sooasfe o  SojulWINE soAMINg {enos
I°P |BI0L Jod naggadng SOpEIMSIY eied uoreLiody euden
opeues [ende) opIngLR oY [ende))

{t mou-soursyXaLU s08d 2p SAIN)} -

L00T SP 21QUIBIDIP 2P I [B 0I0UR 3P 7 [op opipuaiduros ssuciortado op [eroru opoliad £

00T SP S4qWIAIOIP 2P [¢ }9 OPEUTULIS; OUY

a[qeuey) [2ide)) [ Us SSUOIDELIBA 2P SOpPEIST

"AD A VS ‘VANTIAIA V1V OLIAIYD AA SOUNOIAS HLYOMNID



GENWORTH SEGUROS DE CREDITC A LA VIVIENDA,S.ADEC. V,

Estado de Cambios en la Situacion Financiera

Anfio terminado ¢! 31 de diciembre de 2008

y perfodo inicial de operaciones comprendido del 2 de enero al 31 de diciembre de 2007

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Operacidn:
Pérdida neta

Mas cargo a resultados que no requiere efectivo
por depreciaciones y amortizaciones

Aumento de pasivos:
Reservas técnicas:
De riesgos en curso
De obligaciones contractuales
De prevision
Acreedores
Otros pasivos

Aumento de activos:
Deudores
Otros activos

Recursos utilizados por la operacion

Financiamiento:
Efecto por ¢l reconocimicnto inicial de impuestos
a la utilidad diferidos
Superavit por valuacién de inversiones
Por aportacion de capital social y aportaciones
para futures aumentos de capital

Recursos generados en actividades de financiamiento
Inversion:
Aumento en inversiones;
Valores
Disponibilidades

Recursos (utilizados) gencrados en actividades de inversion

Inversiones y disponibilidades:
Al principio del afio y periodo

Al final del aito y periodo

Ver notas adjuntas a los estados financieros.

200 2007
$ (14,365} (19,510)
432 .
(13,933) (19,510
1,270 -
12,530 -
9,308 -

1,399 791
1,352 -

26,359 791
717 .

(48,300 (1,221)

(49,017) (1,221

$ (36,591) (19,940
$ 5450 .
1,292 -

- 343,673

$ 6,742 343673

5 (30,711) 318,308

862 5425

(29,849) 323,733
323,733 -
$ 293,884 323,733




GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA, S. A. DE C. V.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2008 y 2007

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

(1) Autorizacién y bases de presentacion-

2)

El 13 de febrero de 2009 la Direccién de Finanzas y Administracion de Genworth Seguros de
Crédito a la Vivienda, S. A. de C. V. (la Institucion), autorizé la emision de los estados
financieros adjuntos y sus notas.

Los accionistas y la Comision Nacional de Seguros y Finanzas (la Comisidn) tienen
facultades para modificar los estados financieros después de su emisién. Los estados
financieros adjuntos se someteran a la aprobacion de la proxima Asamblea de Accionistas.

Los estados financieros de la Institucion estan preparados con fundamento en la legislacion de
seguros y de acuerdo con las reglas y practicas de contabilidad para las instituciones de
seguros en México, establecidas por Ia Comision, compuestas por reglas particulares que
identifican y delimitan la entidad, y determinan las bases de cuantificacion, valuacién y
revelacion de la informacién financiera, las que, en algunos aspectos, difieren de las Normas
de Informacion Financiera mexicanas (NIF), emitidas por el Consejo Mexicano para la
Investigacion y Desarrollo de Informacién Financiera, A. C. (CINIF), principalmente en la
clasificacion y presentacion de algunos rubros dentro de los estados financieros, y hasta 2007
por no reconocer de manera integral los efectos de los impuestos diferidos en la informacién
financiera, adicionalmente las NIF requieren a partir del ejercicio 2008 la presentacion del
estado de flujo de efectivo, las reglas de la Comision requieren la presentacion del estado de
cambios en la situacién financiera,

La Comision tiene a su cargo la inspeccion y vigilancia de las instituciones de seguros y
realiza la revision de los estados financieros anuales y de otra informacion periddica que las
instituciones deben preparar.

Actividades y constitucion de la Institucion-

La Institucion es subsidiaria de Genworth Financial Internacional Holdings, Inc, la que posee
el 99.99% de participacion.

La actividad principal de la Institucién es practicar, en los términos de la Ley General de

Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros (la Ley) el seguro, coaseguro y reaseguro
en la operacion de dafios en el ramo de crédito a la vivienda.

(Continua)
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA,S.A.DE C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

La Institucion se constituyd el 2 de encro de 2007 con un capital social de $338,943

($330,000 nominales) el cual fue exhibido el 1 de marzo de 2007. El 22 de junio de 2007,
recibié por parte de la Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico (SHCP) la autorizacion para
organizarse y funcionar como institucion de seguros mediante oficio ntmero 101-680
731.1/327497. Al 31 de diciembre de 2007, la Institucién no realizd ninguna operacion
relativa a su actividad de seguros, coaseguro y reaseguro.

La Institucién no tiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales. Los
servicios administrativos que requiere le son proporcionados por su compafiia relacionada
Genworth Servicios, 8. de R. L. de C. V. (Genworth Servicios) a cambio de un honorario.

Resumen de las principales politicas contables-

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion efectie estimaciones
y suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de
activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes
registrados de ingresos y gastos durante el gjercicio. Los rubros importantes sujetos a estas
estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de instrumentos financieros, el activo por
impuestos diferidos y las reservas técnicas. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones y suposiciones.

Para propdsitos de revelacion en las notas a los estados financieros cuando se hace referencia
a §, se trata de miles de pesos mexicanos, y cuando se hace referencia a dolares, se trata de
ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica.

A continuacién se presenta una descripcion de las politicas de contabilidad més significativas
seguidas por’la Institucidn en la preparacion de sus estados financieros:

(a)  Pesos de poder adquisitivo constante-

Los estados financieros que se acompaiian fueron preparados de conformidad con las
disposiciones de la Comision a la fecha del balance general, las cuales incluyen el
reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacion financiera hasta el 31 de
diciembre de 2007 con base en ¢l Indice Nacional de Precios al Consumidor (INPC)
emitido por el Banco de México (ver nota 4). El porcentaje de inflacion acumulado de
los tres ejercicios anuales anteriores y los indices utilizados para reconocer la inflacién
hasta ese afio, se muestran en la hoja siguiente.

(Continua)
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA, S. A.DE C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

31 de diciembre de INPC Inflacién

‘ Del aiio Acumulada
2008 133.761 0.53% 14,34%
2007 125.564 3.76% 11.14%
2006 121.015 4.05% 7.38%
2005 116.301 3.33% 3.33%

Inversiones-

La Comision reglamenta las bases sobre las cuales la Institucién efectiia sus
inversiones, para lo cual, ha establecido un criterio contable y de valuacién, que
clasifica las inversiones atendiendo a la intencién de la administracién sobre su
tenencia, como se menciona a continuacion:

Titulos para financiar la operacion-

Son aquellos titulos de deuda o capital que tiene la Institucion con la intencién de cubrir
siniestros y gastos de operacién. Los titulos de deuda se registran a costo de
adquisicién y el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes,
excluyendo titulos a descuento) se realiza conforme al método de interés efectivo o
linea recta, segin corresponda a la naturaleza del titulo. Dichos intereses se reconocen
como realizados en el estado de resultados. Los titulos de deuda cotizados se valtian a
su valor neto de realizacion tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios independientes y, en caso de no existir
cotizacidn, utilizando modelos técnicos de valuacién reconocidos en el &mbito
financiero, respaldados por informacion suficiente, confiable y comparable.

Los titulos de capital se registran a costo de adquisicién y se valilan en forma similar a
los titulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, se tomara ¢l
valor contable de la emisora o el costo de adquisicidn, el menor. Hasta el 28 de

- septiembre de 2007, la Comisién requeria que estos titulos se reclasificaran a la

categoria de “Disponibles para la venta”.
Los efectos de valuacién tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen

en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Por valuacién de inversiones” como
parte del “Resultado integral de financiamiento”.

(Continta)
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA,S.A.DE C. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Titulos disponibles para su venta-

Son aquellos activos financieros que no son clasificados como inversiones a ser
mantenidas a su vencimiento o clasificados para financiar la operacién. Los titulos de
deuda se registran al costo de adquisicién, el devengamiento de su rendimiento
(intereses, cupones o0 equivalentes, excluyendo titulos a descuento) y su valuacién se
‘efectiia de igual manera que los titulos para negociar, incluyendo el reconocimiento del
rendimiento devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto por
valuacidén en el capital contable en el rubro de “Superavit o déficit por valuacion”, hasta
en tanto dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al
momento de su venta los efectos reconocidos anteriormente en el capital contable,
deberan reconocerse en los resultados del periodo de venta.

Los instrumentos de capital pueden ser de cardcter temporal o permanente, y se
registran a su costo de adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas se vallian a
su valor neto de realizacién, tomando como base los precios de mercado dados a
conocer por los proveedores de precios independientes, en caso de que no existicra
valor de mercado, se considera el valor contable de la emisora. Los efectos de
valuacioén de instrumentos de capital se registran en el rubro de “Superavit o déficit por
valuacion”. '

Tratandose de inversiones permanentes en acciones, la valuacion se realiza a través del
método de participacion conforme a la metodologia establecida en la NIF B-8 “Estados
financieros consolidados y combinados y valuacién e inversiones permanentes en
acciones” y no requiere la consolidacion de subsidiarias; las NIF requieren la
preparacion de estados financieros consolidados de la compafiia controladora y
subsidiarias.

Titulos para conservar a vencimienfo-

Son titulos de deuda adquiridos con la intencién de mantenerlos a vencimiento. Solo
podran clasificar valores en esta categoria, las instituciones de seguros que cuenten con
la capacidad financiera para mantenerios a vencimiento, sin menoscabo de su liquidez y
que no existan limitaciones legales o de otra indole que pudieran impedir la intencién
original. El devengamiento del rendimiento (interés, cupones o equivalentes,
excluyendo titulos a descuento) y valuacién de estos titulos se realiza conforme al
método de interés efectivo o linea recta. Dichos intereses se reconocen como realizados
en ¢l estado de resultados.

(Continua)
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA,S. A.DEC. V.
Notas a los Estados Financieros

(Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Transferencias entre categorias-

Las transferencias enfre las categorias de activos financieros s6lo son admisibles
cuando la intencidn original para la clasificacion de estos activos se vea afectada por los
cambios en la capacidad financiera de la entidad, o por un cambio en las circunstancias
que obliguen a modificar la intencidn original. '

Solamente podran realizarse transferencias de titulos desde y hacia la categoria de
titulos conservados a vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacion del
Comité de Inversiones, y que dichas operaciones no originen faltantes en las coberturas
de reservas téenicas y de capital minimo de garantia. '

La Institucion no podra capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacion de
cualquiera de sus inversiones en valores hasta que se realice en efectivo.

- Disponibilidades-

Las disponibilidades incluyen depésitos en cuentas bancarias en moneda nacional. A la
fecha de los estados financieros, los intereses ganados y las utilidades o pérdidas en
valuacion se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del resultado integral
de financiamiento.

Mobiliario y equipo-

El mobiliario y equipo se registra al costo de adquisicion. El calculo de la depreciacion
se realiza bajo ¢l método de linea recta, con base en la vida util, estimada por la
administracion de la Institucion, de acuerdo con las tasas anuales de depreciacion
mencionadas en [a nota 7.

Reservas técnicas-

La constitucion de las reservas técnicas y su inversion se realizan en los términos y
proporciones que establece la Ley. Por disposicion de la Comision, la valuacion de
estas reservas es dictaminada por actuario independiente y registrado ante la propia
Comision.

Conforme a lo establecido en las reglas para los seguros de crédito a la vivienda
publicadas el pasado 30 de noviembre de 2006 en el Diario Oficial de la Federacion

(DOF), la Institucion constituye las siguientes reservas técnicas:

{Contintia)
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GENWORTH SEGUROS DE CREDITO A LA VIVIENDA, S. A.DEC. V.
Notas a los Estados Financieros

{Miles de pesos mexicanos-nota 4)

Reserva para riesgos en curso-

Se constituye una reserva de riesgos en curso con incrementos mensuales de acuerdo a
lo previsto en la Ley y en las disposiciones administrativas que de ella emanen.
Destacando que el ramo de Crédito a la Vivienda no estad sujeto a las pruebas de
suficiencia.

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos-

Para los seguros de crédito a la vivienda se constituye conforme lo previsto en la Ley, al
momento en que el beneficiario notifique a la aseguradora el incumplimiento de parte
del acreditado correspondiente a un crédito asegurado. Dicha reserva se valta en forma
mensual.

Para la constitucion de la reserva de obligaciones pendientes de cumplir, se aplica a la
suma asegurada estipulada para cada crédito asegurado los porcentajes que se detallan
en el cuadro que se presenta a continvacion, conforme al nimero de meses que los
asegurados reportan un incumplimiento.

No. de meses Porcentaje aplicable
de incumplimiento a la suma asegurada

1 1.50%

2 6.50%

3 17.50%

4 | 50.00%

5 | | 80.00%

6 0 mas 100.00%

La Institucién alin no cuenta con experiencia propia ni informacién estadistica
suficiente para constituir esta reserva con base en un método actuarial, tal como lo
indican las reglas de operacion propias del ramo.

(Continta)
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Reserva para riesgos catastréficos-

Con apego a la establecido en el acuerdo por el que se adicionan las reglas para la
constitucién e incremento de las reservas técnicas especiales de las instituciones y
sociedades mutualistas de seguros, publicado el 30 de noviembre de 2006 en el DOF, la
Institucién constituye una reserva técnica especial para riesgos catastréficos,
acumulativa y en apego a los siguientes lincamientos:

a. La constitucidon e incremento se realiza con el 50% de la liberacion de la reserva de
riesgos en curso de retencion, adicionando el producto financiere calculado con
base en la tasa efectiva mensual promedio de las emisiones del mes en cuestion, de
los certificados de la tesoreria de la federacion a 28 dias o de su tasa equivalente
para la reserva constituida en moneda nacional, y para la constituida en moneda
extranjera, se utilizara la media aritmética de la tasa libor a 30 dias. Dicho producto
financiero es capitalizable mensualmente.

b. Sera calculable mensualmente.

c. Las aportaciones detalladas en el inciso a, se mantienen en dicha reserva, a partir de
que se hubiesen efectuado y hasta que concluya el periodo que resulte mayor entre
ciento cuarenta y cuatro meses y el plazo equivalente al de la vigencia original de la
cobertura del seguro de crédito a la vivienda que dio origen a la aportacion.

Una vez transcurrido el plazo resultante del parrafo anterior, se liberard el valor en
términos reales de la aportacion original correspondiente.

La Institucién estd exenta de la constitucion de la reserva para obligaciones pendientes
de cumplir por siniestros ocurridos y no reporiados y reserva de Gastos de Ajuste
Asignados al Siniestro, exencién que se encuentra cstipulada en el Oficio No.
00-367-111-3.1/05140 de fecha 7 de mayo de 2008.

Provisiones-

La Institucion reconoce, con base en estimaciones de la administracién, provisiones de
pasivo por aquellas obligaciones presentes en las que la transferencia de activos o la
prestacién de servicios es virtualmente ineludible y surge como consecuencia de

eventos pasados.

(Contintia)
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Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR))-

El ISR causado en el afic se determina conforme a las disposiciones fiscales vigentes.

"Como se menciona en la nota 4(b) a partir del 2008, el ISR diferido se registra de

acuerdo con el método de activos y pasivos, que compara los valores contables y
fiscales de los mismos. Se reconocen impuestos diferidos (activos y pasivos) por las
consecuencias fiscales futuras atribuibles a las diferencias temporales entre los valores
reflejados en los estados financieros de los activos y pasivos existentes y sus bases
fiscales relativas y en el caso de impuestos a la utilidad, por pérdidas fiscales por
amortizar y créditos fiscales. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se calculan
utilizando las tasas establecidas en la ley correspondiente, que se aplicaran a la utilidad
gravable en los afios en que se estima que se revertirdn las diferencias temporales. El
efecto de cambios en las tasas fiscales sobre los impuestos diferidos se reconoce en los
resultados del periodo en que se aprueban dichos cambios. '

Actualizacion del capital social y de los resultados acumulados-

Hasta el 31 de diciembre de 2007 se determindé multiplicando las aportaciones de
capital social y los resultados acumulados por factores derivados del INPC, que miden
la inflacion acumulada desde las fechas en que se realizaron las aportaciones y se
generaron las utilidades o pérdidas hasta el cierre del ejercicio 2007, {fecha en que se
cambio a un entorne econdmico no inflacionario conforme a la NIF B-10 “Efectos de
la Inflacién”. Los importes asi obtenidos representaron los valores constantes de la
inversion de los accionistas.

Ingresos por primas de seguros-

Los ingresos por estas operaciones se registran en funcion a las primas correspondientes
de las polizas contratadas, en el momento en que se expiden las mismas.

Las primas de seguros que no han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo
estipulado por la Ley se cancelan automaticamente, liberando la reserva para riesgos en
curso y en el caso de rehabilitaciones, se reconstituye la reserva a partir del mes en que
recupera la vigencia el seguro.

(Continna)
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Resultado integral de financiamiento (RIF)-

El RIF incluye los intereses, los efectos de valuacién, los resultados por venta de
instrumentos financieros, las diferencias en cambios y hasta 2007, el efecto monetario.

Al cierre de cada mes, la posicidén final denominada en Unidades de Inversién (UDI) se
valta al valor dado a conocer por el Banco de México.

El efecto monetario presentado en 2007, se determind multiplicando la diferencia entre
los activos y pasivos monetarios al inicio de cada mes, por la inflacion hasta el cierre
del ejercicio. La suma de los resultados asi obtenidos representaba el efecto monetario
favorable o desfavorable provocado por la inflacion, que se llevd a los resultados del
gjercicio. :

Contingencias-

Las obligaciones o pérdidas importantes relacionadas con contingencias se reconoceén
cuando es probable que sus efectos se materialicen y existan elementos razonables para
su cuantificacion. Si no existen estos elementos razonables, se incluye su revelacién en
forma cualitativa en las notas a los estados financieros. Los ingresos, utilidades o
activos contingentes se reconocen hasta el momento en que existe certeza
practicamente absoluta de su realizacion.

Estado de cambios en la situacion financiera-

La Institucién presenta el estado de cambios en la situacion financiera tal como lo
requieren las reglas y précticas de contabilidad para las instituciones de seguros en
México. Las NIF, a partir del 2008, adoptaron la presentacion del estado de flujos de
efectivo en sustitucién del estado de cambios en la situacidn financiera.

(4) Cambios contables-

(@)

Efectos de la inflacion-

De acuerdo con la Circular S-23.1 publicada-en el DOF el 29 de mayo de 2008, la

Comision establece las bases que regulan el reconocimiento de los efectos de la
inflacion en la informacién financiera; dicha Circular indica que debe reconocerse
conforme a los lineamientos establecidos en la NIF B-10 “Efectos de la Inflacion”,
emitida por el CINIF, siempre y cuando no se opongan a los criterios contables
establecidos por la propia Circular. La Comision establece criterios particulares para la
valuacion de las reservas técnicas y permitia la utilizacion de la UDI para efectos de
determinar la inflacidén en un periodo determinado.

(Contintia)
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NIF B-10 “Efectos de la inflacién™- Deja sin efecto al Boletin B-10 “Reconocimiento
de los efectos de la inflacién en la informacién financiera” y sus cinco documentos de
adecuaciones, asi como a las circulares relativas y a la INIF 2. Establece las
modificaciones principales, que se mencionan en la hoja siguiente, a la norma anterior:

@

(i)

(iii)

(iv)

Reconociniento de los efectos de la inflacion — Establece que una entidad opera
a) en un entorno inflacionario, cuando la inflacion acumulada en los tres
gjercicios anuales inmediatos anteriores es igual o mayor que el 26%, y b) no
inflacionario, cuando la inflacién es menor que el 26% en el periodo citado.

Para el caso a), se requiere el reconocimicnto integral de los efectos de la
inflacion {(en forma similar al Boletin B-10 que se deroga). Para el caso b), no se
reconocen los efectos de la inflacion; sin embargo, a ia fecha en que entra en
vigor esta NIF, y cuando se deje de estar en un entorno inflacionario, deben
mantenerse los efectos de reexpresion en los activos, pasivos y capital contable
determinados hasta el dltimo periodo en el que se operd en un entorno
inflacionario (como es el caso de 2007), los que reciclaran en la misma fecha y
con el mismo procedimiento que los activos, pasivos y capital a los que
corresponden. En caso que se vuelva a estar en un entorno inflacionario, se deben
reconocer los efectos acumulados de la inflacion no reconocidos en los periodos
en los que el entorno fue calificado como no inflacionario, de manera
retrospectiva,

Indice de precios — Se permite la utilizacién del Indice Nacional de Precios al
Consumidor (INPC) o del valor de las UDIS para efectos de determinar la
inflacion en un perfodo determinado.

Resultado por tenencia de activos no monetarios (RETANM) — En la fecha en que
entra en vigor esta NIF, debe identificarse la porcién no realizada, que se
mantendra en el capital contable, para reciclarla a los resultados del ejercicio en
que se realice la partida que le dio origen. La porcion realizada, o el total, cuando
no sea practico realizar la identificacidn, se reclasificar a resultados acumulados.

Resultado por posicion monetaria (REPOMO) patrimonial (incluido en el

Exceso/Insuficiencia en la actualizacion del capital contable) — En la fecha en que
entra en vigor esta NIF, se reclasificara a resultados acumulados.

(Continua)
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Los estados financieros de 2007, se presentan expresados en miles de pesos constantes
al 31 de diciembre de 2007, fecha en que se aplicd el método integral de
reconocimiento de los efectos de la inflacion por Gltima vez.

(b) NIF D-4 “Impuestos a la utilidad’-

De acuerdo con la circular S-23.3, publicada en el DOF el dia 7 de abril de 2008 y que
entr6 en vigor un dia posterior a su publicacién, la Comision establece las bases que
regulan la valuacién para el reconocimiento contable de los impuestos a la utilidad a
partir del ejercicio 2008, dicha circular indica que deben determinarse conforme a la
NIF D-4 Impuestos a la utilidad, emitida por el CINIF, con las siguientes
consideraciones: '

- Los activos por impuesto diferidos que se registren como resultado de la
aplicacién de la NIF D-4, no podran considerarse como inversiones para. cubrir
las reservas téenicas, ni el capital minimo de garantia y no seran objeto de reparto
de utilidades.

- El efecto inicial del impuesto diferido determinado al 31 de diciembre de 2007,
se registrard en la cuenta “Efectos de impuestos diferidos”, la cual se presenta en

el capital contable, dentro del rubro de resultados de ejercicios anteriores.

El efecto inicial del impuesto diferido determinado al 31 de diciembre de 2007,
reconocido en el capital contable ascendié a $5,450.

Operaciones con partes relacionadas-

Las operaciones realizadas con Genworth Servicios, en los afios terminados el 31 de
diciembre de 2008 y 2007, se integran como sigue:

008 2007
Gastos: .
Servicios administrativos $ 39,610 27,492
Subarrendamiento 3,154 -
b 42,764 27,492

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2008 y 2007 no existen saldos pendientes de cobrar o pagar.
Inversiones-

Al 31 de diciembre de 2008, el portafolio de inversiones esta integrado por titulos
clasificados para financiar la operacién y disponibles para su venta, cuyos plazos oscilan entre
1y 1,814 dias.

Al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los instrumentos financieros se analizan como se muestra
en la hoja siguiente. '

(Continua)
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108 2007
Incremenio Incremento
(decremento) (decremento)
Deudores por Deudores - por
por vatuacion por valuaetn
Importe intereses de valores Emporte intereses de_valores
Titulos de deudsq:
Valoves gubernanmentales:
Prara financiar la operacion:
Centificados de la Tesoreria de la Federacidon (CETES) § - - - 280,318 - 1,490
Bonos de Desarrolio del Gobicrno Fedeval (BANOBRA) 116,005 - B 36,409 - 91
BONOS (M y M0) ' 4,518 7 48 - - -
120,523 7 48 316,727 - 1,581
Disponibles para su venla:
BOND 182 10,074 394 {1} - - -
UDIBONO 820 1 (2) - - -
BONOS (M y M0Q) 151,313 233 1,292 - . -
162,209 628 1,289 - - -
$ 2827312 316,727
Valores empresas privadas:
Disponibles para su venta:
Del sector no finangiero $ 3,000 2 (109) - - -
Total de deudores por intereses 3 637 -
Total de incremento por valuacidn, neta $ 1,228 1,581

{Contintia)
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(7) Otros activos-

@)

El mobiliario y equipo de la [nstitucién al 31 de diciembre de 2008 se analiza como sigue:

Tasa anual de
depreciacion

Equipo de computo | $ 295 33%
Software 27,202 20%
27,497
Menos depreciacion acumulada 432
$ 27,065

El rubro de “Diversos” al 31 de diciembre de 2008 con importe de $22,024, se integra
principalmente por el impuesto sobre la renta diferido por aplicar, ver nota 8.

Impuestos a la utilidad (impuesto sobre la renta (ISR), impuesto al activo (IMPAC) e
impuesto empresarial a tasa anica (IETU))-

El lo. de octubre de 2007 se publicaron nuevas leyes y se modificaron diversas leyes fiscales,
asi como también un decreto presidencial el 5 de noviembre de 2007, que son aplicables a
partir del lo. de enero de 2008, entre las que destacan: (i} derogacion de la Ley del IMPAC, y
(ii) la creacion de un nuevo impuesto (IETU) en el que se determina su base conforme a
flujos de efectivo y con ciertas restricciones para las deducciones autorizadas, ademés de
otorgar créditos fiscales relacionados principalmente con inventarios, salarios gravados para
ISR y aportaciones de seguridad social, pérdidas fiscales originadas por deduccion inmediata,
IMPAC por recuperar, y deducciones relacionadas con inversiones en activos f1jos, gastos y
cargos diferidos.

Conforme a lo anterior, a partir de 2008, las empresas deben pagar el impuesto que resulte
mayor entre el IETU y el ISR. En los casos que se cause IETU, su pago se considera
definitivo, no sujeto a recuperacion en ¢jercicios posteriores. La tasa del IETU es 16.5% para
2008, 17% para 2009 y 17.5% de 2010 en adelante.

{Continaa)
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De acuerdo con la legislacion fiscal vigente al 31 de diciembre de 2007, las empresas
debieron pagar el impuesto que resultara mayor entre el ISR y el IMPAC. Ambos impuestos
reconocian los efectos de la inflacion.

En 2007 la Ley del IMPAC establecié una tasa del 1.25%, sin deduccidén alguna. La
Institucion no fue suyjeta de IMPAC en 2007, con base en la legislacion de la materia que
exime de la obligacion por este concepto a aquellas entidades que se encuentren en periodo
preoperativo, inicio de actividades y los dos primeros ejercicios de operacion.

Debido a que, conforme a estimaciones de la Institucion, el impuesto a pagar en los proximos
cjercicios es el ISR, los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2008 y 2007 se
determinaron sobre la base de ese mismo impuesto.

A continuacion se presenta, en forma condensada, una conciliacion entre el resultado contable
antes de ISR y el resultado para efectos de ISR:

2008 007
Pérdida del ejercicio antes de ISR $ (27,174) (19,510)
Mas efecto de la inflacion - 9,068
Pérdida histérica del ejercicio antes de ISR (27,174) (10,442)
Diferencias entre ¢l resultado contable y fiscal:
Mas (menos):
Efecto fiscal de la inflacion, neto (19,650) ~ (10,155)
Deducciones fiscales no contables (286) -
Diferencia entrc la depreciacion vy
amortizacion contable y la fiscal 90 -
Gastos no deducibles 827 1,133
Ganancia contable por valuacion de
inversiones, neta (153) (1,581)
Resultado fiscal $  (46,3406) (21,045)

(Continta)
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Los efectos de impuestos de las diferencias temporales que originan porciones significativas
de los activos y pasivos del ISR diferido, al 31 de diciembre de 2008 y el efecto inicial
acumulado al 31 de diciembre de 2007, se detallan a continuacidn:

Efecto inicial

acumulado
2008 2007
Activos (pasivos) diferidos:
Incremento por valuacién de instrumentos $ (486) (443)
Equipo de computo 78 -
Pérdidas fiscales 18,870 5,893
Gastos amortizables _ (80} -
Acreedores (123) -
Activo diferido, neto $ 18,259 5,450

El cargo a los resultados del ejercicio 2008, por el reconocimiento del activo diferido fue de
$12,809.

Para evaluar la recuperacion de los activos diferidos, la administracién considera- la
probabilidad de que una parte o el total de ellos no se recuperen. La realizacion final de los
activos diferidos depende de la generacion de utilidad gravable en los periodos en que son
deducibles las diferencias temporales. Al llevar a cabo esta evaluacion, la administracién
considera la reversion esperada de los pasivos diferidos, las utilidades gravables proyectadas
y las estrategias de planeacion.

Al 31 de diciembre de 2008, las pérdidas fiscales por amortizar se muestran como sigue:

Actualizada al

Afio de la 31 de diciembre Afio de
pérdida de 2008 prescripeion
2007 $ 22,056 2017
2008 48,117 2018

$ 70,173

(Contintia}
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Capital contable-

(a)

Estructura del capital contable-
Capital social-

El 2 de enero de 2007 fue constituida la Institucién y el capital social fue suscrito y no
exhibido. El pago de las acciones se realizé el 1o. de marzo de 2007, por un importe de
30,000,000 de dolares, equivalentes a $343,673 de los cuales $338,943 ($330,000
nominales) corresponden a la aportacién inicial del capital social y $4,730 ($4,605
nominales) se reconocieron como una aportacion para futuros aumentos de capital; la
cual se encontraba en proceso de formalizacion mediante asamblea de accionistas.

El 30 de abril de 2008, la Asamblea de Accionistas acord6é aumentar el capital social en
la parte variable en la cantidad de $4,730 pesos, como resultado de la capitalizacion del
saldo de la cuenta “Aportaciones para futuros Aumentos de Capital”.

Después de los movimientos antes mencionados, el capital social al 31 de diciembre de
2008 es de $343,673 esta representado por 334,730 acciones nominativas con valor
nominal de $1,000 cada una; 220,000 acciones ordinarias, nominativas de la Clase I
Serie “E” que corresponden al capital social fijo y 114,730 acciones nominativas de la
Clase I, Serie “E” que corresponden a la parte variable, integramente suscrifas y
pagadas.

Al 31 de diciembre de 2007, ¢l capital social de la Institucién por $338,943 estaba
representado por 330,000 acciones nominativas con valor nominal de $1,000 cada una;
220,000 acciones ordinarias, nominativas de la Clase I Serie “E” que correspondian al
capital social fijo ($220,000 histérico) y 110,000 acciones nominativas de la Clase 11,
Serie “E” que correspondian a la parte variable ($110,000 histérico), integramente
suscritas y pagadas, '

La parte variable del capital con derecho a retiro en ningin caso podré ser superior al
capital pagado sin derecho a retiro.

- Capital minimo pagado-
Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacién o ramo que les sea autorizado, el cual también es determinado por la

Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico.

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 2008, la Institucion tiene cubierto el capital minimo requerido
que asciende a $47,982, equivalente a 12,200,00 unidades de inversion (UDI, que es
una unidad de cuenta cuyo valor se actualiza por inflacidn y se determina por el Banco
Central) valorizadas a $3.932983 pesos, que era el valor de la UDI al 31 de diciembre
de 2007.

Restricciones al capital contable-

De acuerdo con las disposiciones de la Ley, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva 1egal hasta que ésta alcance
un equivalente al 75% del capital pagado.

De conformidad con disposiciones de la Comision, la utilidad por valuaciéon de
inversiones, registrada en los resultados del ejercicio, no serd susceptible de
distribucion a los accionistas en tanto no se¢ efectie la enajenaciéon de dichas
inversiones, asi como los activos por impuestos diferidos que se registren en resultados,
derivado de la aplicacion de la NIF D-4.

Unicamente los dividendos que se paguen a los accionistas que excedan de la “Utilidad
Fiscal Neta” estardn sujetos a un impuesto del 28%.

(10) Compromiso y contingencias-

(a)

(b)

(c)

La Institucion ha celebrado un contrato por la prestacion de servicios administrativos y
arrendamiento con su compaiiia relacionada Genworth Servicios, el cual tiene vigencia
indefinida. El cargo a resultados por este concepto en 2008 y 2007 ascendid a $42,764
y $27,492, respectivamente.

De acuerdo con la legislacidon fiscal vigente, las autoridades tienen la facultad de
revisar hasta los cinco ejercicios-fiscales anteriores a la ultima declaracion del ISR
presentada.

De acuerdo con la Ley del ISR, las empresas que realicen operaciones con partes
relacionadas estan sujetas a limitaciones y obligaciones fiscales, en cuanto a la
determinacion de los precios pactados, ya que ¢stos deberan ser equiparables a los que
se utilizarian con o entre partes independientes en operaciones comparables.

{Contintia)
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En caso de que las autoridades fiscales revisaran los precios y rechazaran los montos
determinados, podrian exigir, ademds del cobro del impuesto y accesorios que
correspondan (actualizacién y recargos), multas sobre las contribuciones omitidas, las
cuales podrian llegar a ser hasta del 100% sobre el monto actualizado de las
contribuciones.

(11) Pronunciamicntos normativos emitidos recientemente-

El CINIF ha promulgado las NIF que se mencionan a continuacién, las cuales entran en vigor
para los ejercicios que se inicien a partir del lo. de enero de 2009, sin establecer la
posibilidad de aplicacion anticipada.

(¢) NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”- Sustituye al Boletin B-7 y establece, entre

(b)

otras cosas, las normas generales para la valuacién y reconocimiento inicial a la fecha
de adquisicion de los activos netos, reiterando que las adquisiciones de negocios deben
reconocerse mediante el método de compra.

NIF B-8 “Estados financieros consolidados y combinados”- Sustituye al Boletin 3-8
“Estados financieros consolidados y combinados y valuacidon de inversiones
permanentes en acciones” y establece las normas generales para la elaboracion y
presentacion de los estados' financieros consolidados y combinados; asi como sus
revelaciones correspondientes, incluyendo entre otros cambios:

(i) La obligatoriedad de consolidar a compaiiias con propositos especificos (EPE)
cuando se tiene el control.

(i) La posibilidad, bajo ciertas reglas, de presentar estados financieros no
consolidados cuando la controladora es, a su vez, una subsidiaria sin participacion
minoritaria o bien cuando los accionistas minoritarios no tengan objeczon en que
los estados financieros consolidados no se emitan.

(iii) Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible gjercer o
convertir a favor de la entidad en su caracter de tenedora y que puedan modificar
su injerencia en la toma de decisiones al momento de evaluar la existencia de
control.

(iv) Adicionalmente, se transfiere a otro boletin la normatividad relativa a la
valuacion de inversiones permanentes.

(Contintia)
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NIF C-7 “Inversiones en asociadas y otras inversiones permanentes”- Establece las
normas para el reconocimiento contable de las inversiones en asociadas, asi como de las
otras inversiones permanentes en las que no se tiene control, control conjunto o
influencia significativa. Los principales cambios con la norma anterior son:

(i)  Se establece la obligacién de valuar por el método de participacion aquellas EPE
en donde se tiene influencia significativa,

(i) Considera la existencia de derecho a votos potenciales que sea posible ejercer o
convertir a favor de la entidad en su caricter de tenedora y que puedan modificar
su injerencia en la toma de decisiones al momento de evaluar la existencia de
influencia significativa.

(i1i) Establece un procedimiento especifico y un limite para el reconocimiento de las
pérdidas de la asociada.

NIF C-8 “Activos Intangibles”- Sustituye al Boletin C-8 y establece las normas
generales para el reconocimiento inicial y posterior de los activos intangibles que se
adquieren individualmente, a través de la adquisicién de un negocio o que se generan en
forma interna en el curso normal de las operaciones de la entidad. Los principales
cambios a esta norma son:

(1) Se acota la definicién de activos intangibles, estableciendo que la condicion de
separabilidad no es la Uinica necesaria para que sea identificable;

(i) Se seflala que los desembolsos subsecuentes sobre proyectos de investigacién y
desarrollo en proceso deben ser reconocidos como gastos cuando se devenguen si
forman parte de la fase de investigacion o como activo intangible si satisfacen los
criterios para ser reconocidos como tales;

(iii) Se detalla con rhayor profundidad el tratamiento para el intercambio de un activo,
en concordancia con lo dispuesto por la normatividad internacional y por otras
NIF; :

(iv) Se eliminé la presuncion de que un activo intangible no podria exceder en su vida
util a un periodo de veinte afios.

. Los efectos iniciales de estas nuevas NIF dependeran de que la Comisién ordene la

adopcion de las mismas.




