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ANTECEDENTES

En cumplimiento a lo establecido en el capitulo 14.3 de la Circular Unica de Seguros publicada con fecha
13 de Diciembre de 2010 en el Diario oficial de la federacién; se emiten las presentes notas de revelacidn a
los estados financleros con el fin de coadyuvar a la fransparencia del sector asegurador, permitiendo una
mejor comprension por parte del publico usuario vy de los diversos participantes del mercado acerca de la
operacién, situacién técnico - financiera y riesgos inherentes a las acfividades de Genworth Seguros de
Crédite ala Vivienda S.A. de C.V. ' '

NOTA DE REVELACION 1

Operaciones y Ramos Autorizados:

Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda, S.A. de C.V. [en adelante "la insfitucidn”} se constifuyd el 2 de
Enero de 2007 y cuenta con autorizacion por parte de la Secretaric de Hacienda y Crédito PUblico {"SHCP")

pard llevar a cabo de forma exclusiva la operacién de Dafios en el ramo de Segurcs de Crédito a la
Vivienda desde el 22 de junio del 2007.

NOTA DE REVELACION 2

Politicas de Administracién y Gobierno Corporativo;

El capital social de “la Institucidn”, asciende a la cantidad histérica de $43%'729,795.00 (Cualrocientos
Treinta y Nueve Millones Setecientos Veintinueve Mil Setecientos Noventa vy Cince pesos 00/100 M.N.} de los
cuales $220°000,000.00 (Doscientos Veinte Millones de pesos 00/100 M.N.) corresponden a la parte fija del
Capital Social.y $219'729,795.00 (Doscientos Diecinueve Millones Setecientos Veintinueve: Mil- Setecientos

Noventa y Cinco pesos 00/100 M.N.) corresponden a la parte variable del mismo, represeniado por
acciones Clases 1y Il Serie "E”, con un valor neminal de $1,060 (mil pesos 00/100 M.N.} cada una.

ANEXO 14,3.4 .

MONTO DEL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO, NO SUSCRITO Y PAGADO

Fecha del eJercicle | Capital Iniclal Capltal suscrito | Caplfal no suscrite | Caplilal pagado
2010

[niciol 347,729,795 347,729,795 - 347,729,795
Aumentos 22'000,000 22'000,000 - 92'000,000
Disminuciones - - - -

Final 439'729,795 439°729,795 - 439°'729,795

En el mes de marzo la Institucion resolvié aumentar su capital social en la parte variable en la cantidad de
$41'000,000.00 {Cuarenta vy Un Millones de pesos 00/100 MN,), mediante una aportacidn en efectivo suscrita
en su totalidad por su accionista Genworth Financial International Holdings, Inc.

En el mes de diciembre ia Institucion resolvié aumentar su capitfal social en la parte variable en la cantidad
de $51'000,000.00 {Cincuenta y Un Millones de pesos 00/100 M.N.), mediante una aportacién en efectivo
suscrita en su totalidad por su accionista Genworth Financial International Holdings, Inc.

La Institucién es filial de Genworth Financial Internacional Holdings, Inc. y de Genworth Mortgage Insurance
Corporation, ambas sociedades de nacionalidad estadounidense y no forman parte de Grupo Financlero

alguno.




El gobierno corporativo de la Institucidn se encuentra estructurado de la siguiente forma:

- Un Consejo de Administracion;
- Un Director General;

- Los Directores y Subdirectores de Area que se mencionan mas adelante;

- Un Comisario;

- Un Contralor Normativo;

- Un Oficial de Cumplimiento;
- Un Auditor interno.

Comités regulatorios tales como: Riesgos, Inversiones, Reaseguro, Suscripcién y Comunicacién y Control.

El Consejo de Administracién y los Comités se encueniran conformados de la siguiente manera:

Consejo de Administracién

Mlembro Propletario

Miembro Suplente

Antenio Juan Figaredo

Javier Morales

Algjandro Rivero-Andréu

Mdnica Martinez

Jerome Upton

Maria de Lourdes Mendozd

Brenda Richardson

Christopher Ahn

Cornisejeros !ndépg_nd_lenteé '

Miembro Propletarlo

Miembro Suplente

Carlos Aiza Haddad

Perfil Profesional

Enriquez, 8.C,

Padro Velasco de la Pefia

Perfil Profeslonal

Maestro en Dereche por la Universidad de | Maestro en Derecho Financlero por la Escuela

Georgetown,  Socfo  propietario
despacho Creel, Garcia-Cuellar, Aiza vy | propietario del despacho Creel, Garcio-

det | de Leyes de la Universidad de Boston. Socio

Cuellar, Aiza y Enrfquez, S.C.

Julio Emilio Madrazo Garcia

Periii Profesional

Mancerq, S.C.

Javier Mancera de Arrigunaga

Peril Profesional

Doctorado en Politicas Pdblicas, por la | Maestro en Gobierno por la Universidad de
Universidad de Georgetown. Socic fundador | Georgetown. Socio fundador del despacho
del despacho De La Calle, Madrazo y | De La Calle, Madrazo y Mancera, S.C.

Comité de Riesgos

Alejandro Rivero-Andréu Salas
Héctor Javier Morales Magro
Antonio Juan Figaredo Angeli
Adela Verdnica Hemdndez Garcla

Comité de Inversiones

Presidente
Secretario

Vocal

Titular de 1 UAIR

Antonio Juan figaredo Angell  Presidente
Alejandro Rivero-Andréu Sulas  Secretario

Héctor Javier Morales Magro Vocal




Comilé de Reaseguro

Alejandro Rivero-Andréu Salas  Presidente
Héctor Javier Morales Magro  Secretario
Antonio Juan Figaredo Angeli  Vocal
Sandra Gallegos Gallardo Vocdl

Comité de Suscripcléon

Héctor Javier Morales Magro Presidente
Ménica Cecilia Martinez Gonzdlez Secretario
Marfa de Lourdes Mendoza Estrada Vocal

Comité de Comunicacién y Conirol

Sandra Susana Yarela Meding  Presidente
Edgar Alejandro Téllez Medina  Secretario
Anfonio Juan Figaredoe Angefi  Vocal

La estructura Orgdnica y Operacional de la Institucién se encuentra conformada de la siguiente manera:

Nombre de Funcionailo

Cargo

Primer Nivel

Alejandro Rivero-Andréu Salas

§ Director General

Marfa de Lourdes Mendoza Estrada

Director de Siniestros

Héctor Javier Morales Magro

Director de Riesgos

Antonio Juan Figaredo Angeli

Director de Finanzas y Adminisiracién

Ménica Cecliia Martinez Gonzdlez

Director de Suscripcidn y Operaciones

Alejandro Espinosa

Director Comercial

Marisa Taiicana Martin Bordes

Director de Recursos Humanos

Sandra Susana Varela Medina

Director Juridico y de Cumplimiento

Elias Sawl Ansarg Oliver

Director de Sistemas y Tecnologia

Segundo Nivel

Blanca Esther Judrez Solis

Contralor Generdl

Erika Raquel Elias Coronado

Subdirector de Planeacidn Financiera

Sandra Eneding Gallegos Gallardo

Actuario Corporative

Tania Rodriguez Robleas

Audlitor Interno

Contralor Normativo: Edgar René Gonzdlez Njera
Oficial de Cumplimiento; Edgar Alejandro Téllez Medina

- No se tiene contemplada contraprestacién alguna para los miembros del Consejo de Administracién por

su asistencla a las sesiones de consgjo.

- Alos principales funcionarios se les otorgan prestaciones superiores d [d ley,

- Actuglmente la Institucidn no cuenta con nexo patrimonial ni alianza estratégica alguna.

NOTA DE REVELACION No. 3

Informacién Estadistica y Desempefio Téchico

Debido a que Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda inicié operaciones en Noviembre de 2007, se
presenta la informacién estadistica relativa a la operacién correspondiente a partir del clerre del Ejercicio

2007.




Es importante mencionar que al cieme del ejercicio 2010 se cuenta con 31 pdlizas emitidas y con 48,353
créditos vigentes, con una prima emitida de dicho efercicio de $65,565,276.12 pesos.

Los saldos de las reservas se desglosan en el siguiente cuadro:

Reserva Monto en MXN
Reserva cle Riesgos en Curso 1,171,893.90
Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir 122,676,029 47

Reserva para Riesgos Catasiréficos 33,104,845.66

Con respecto o Reaseguro, no se cuenta a dicha fecha con la colocacién de Contratos de reaseguro
Automaticos o Facultativos, ya que Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda tiene dentro de sus
estrategias una retencidn del 100% sobre su cartera, por o que por el momento ne fiene planeado la
implementacién de Reaseguro,

$in embargo, s& mantiene un control constante para asegurar que no se exceda en ningdn riesgo el Limite
Méximo de Retencién que se encuentre vigente y autorizado al momento de su aseguramiento.

Con base en lo antes expussto, a continuacién se presentan la informacién estadistica que refleja o antes
expusesto;

I. Informacidn referente al nimere de pdlizas, asegurados o certificados e incisos en vigor ol cleme del
Fjercicio 2010, asf como las primas emitidas para el ramo que opera la institucion, esta informacion se puede
ver a detalle en el ANEXO 14.3.4, ‘

ANEXO 14.3.4
Nimero da Pélizas Certificados / lncisos | Prima Emitida
Asegurados

Crédito a la Vivienda

Ejsrcicio anterior 20056

Ejercicio anterior 2007 2 0 0
Ejercicio anterior 2008 25 21,695 30,746,457
Ejercicio anterior 2008 29 22,387 70,718,597
Ejarcleio 2010 3 48,353 65,565,276

li. El Costo Promedio de Sinlestralldad para las operaciones y ramos que opera [a Insfitucién, se refleja en el
ANEXO 14.3.5-b

ANEXO 14.3.5-b
Costo Promedlo de Sinlestralldad {Severidad)

Operactén y ramo Ejercicio 2010 EJercicio Ejerciclo Elercicio Ejerciclo
anterlor 2009 anterior 2008 anterfor 2007 anterior 2008

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Coleclivo
Accidentes y Enfermedades
Accidantes Personales
Gaslos Médicos
Salud
Dafios
Autom dviles
Diverses
Incendlo
Agricola
Responsabilidad Clvil
Maritim o y Transportes
Tarrem oto
Crédilo
Reafianzamliento
Crédilo a la vivienda 30,5631.80 18,8564.57 5,384.35 0




El costo promedio de sinlestralidad es de $30,531.80 El cual se determind como el monto fotal de reserva de
sinlestros entre el total de crédilos vigentes que presentan mora mas los siniestros en proceso dl clerre del

gjercicio,

El monto total de siniestros es el resultado de multiplicar a la Suma Asegurada estipulada para cada crédito
asegurado con mord, el porcenfale que le comesponde conforme al nimero de meses que reportan de

incumplimiento.

Para el caso de los sinlestros en preceso, se considerd I reserva que se tlene para cada uno al cierre del
ejercicio 2010.

El costo promedio de siniestralidad es bajo debido a que sdlo aguellos créditos que presentan é & mds
meses de mora, cuantan con und resetva del 100% de su suma asegurada.

lil. La Frecuencia de Sinlestros para las operaciones y ramos que operd la institucion se refleja en el ANEXO
14.3.5-c.

ANEXO 14.3.56-c
Fracuencia de Sinlestros (%)

Operacién y ramo Ejercicio 2010 Ejercicio Ejercicio Ejarclclo Ejercicio
anterior 2008 | anterior 20068 [ anterler 2007 anterior 2006

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Golactive
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gaslos Médicos
Satud
Dafios
Automdviles
Divarsos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremolo
Crédite
Reafianzamiento
Crédilo a la vivienda 8.3% 23.3% 11% 0

Debido a que el Sistema Estadistico del Ramo de Crédito a la Vivienda no considera la determinacion de
expuestos, por lo que la frecuencia se determind como la divisidén del nimero de créditos que presentan
mora al ciere del ejercicio entre el nimero de créditos vigentes al clerre del mismo.

A continuacién se presenta informacion por operacidn y ramo referente a la suficiencia de prima durante
los ejercicios del 2007 al 2010,

I. Indice de Costo Medio de Sinlestralidad, calculado como el cociente del costo de siniestralidad,
reclamaciones y ofras obligaciones contractuales retenidas, vy la prima devengada de retencidn, dicha
informacion se muestra en el ANEXO 14.3.4-a.




ANEXO 14.3.6-2
Indlce de Costo Medlo de Sinlestralldad*
Operaclényrame EJercliclo 2010 Elerciclo Ejercteio
anferior 2009 anterlor 2008

Vida**
Vida Indlvidual
Vida Grupo y Colactive
Penslones**

Muarte (Invalidez y Vida}
Muerte {Riesgos de TrabaJo)
Invalldez
Incapacidad permansante
Jubijlagion
Accidentes yEnfermedades

Accldentas Parsonalas
Gustos Médicos
Salud
Dafos
Autom éviles
Dlvarsos
Incandie
Agrleola
Responsablildad C vl
Marltimo yTranspories
Terem ofo
Crédlte
Crédite a la vivienda 42% 120% 43%

Oparaclén Total

El indice de Costo Medio de Sintestralidad se determind como el costo de sinlestralidad retenida entre la
prima devengadda retenida.

H indice asciende dl 42%, el cual es considerable debido a que sl 100% de nuestras primas emitidas
presentan forma de pago mensual generando menor prima devengada retenida en adicidn a que nuestia
reserva de siniestros se empieza o constituir desde el primer mes de mora independientfemente de qgue se
pudiera o no convertir en siniestro, generando una reserva conservadora de sinlestros.

Ili. Indice de Costo Medlo de Adqulsicién, fue calculado como el cociente del costo neto de adquisicién v fa
prima retenida, esta informacién se encuenira reflejada en el ANEXO 14.3.6-b.

ANEXO 14.3.6:b
Indlice de Costo Medio de Adquisicién®

Operaclény ramo Herclclo 2010 Eerclclo Ejercicio
anterior 2008 | anterlor 2008

WVida**
‘ida Individual
Vida Grupoy Colectivo
Penslonas**
Muerte (Invalidezy Vida)
Muerta (Rlesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad psrmanente
Jubilacién
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gaslos Médicos
Salud
Daitos
Automéuiles
Diersos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Clvil
"Maritimo y Trans portes
Terremole
Crédito
Crédito & lavivienda 0% 0% 0%,
Operacion Total




El Indice de Costo Medio de Adguisicién es de 0% debido que nuestros productos consideran un costo de
adquisicién de 0% en apego a lo establecido en las Reglos para los Seguros de Crédito o la Vivienda
publicadas el pasado 30 de noviembre de 2004 en el Diario Oficial de la Federacion.

Ill. {ndice de Costo Medlo de Operacién, este es calculade como el coclente de los gastos de operacion
netos y la prima directa. La informacién relafiva a este indice se plasma en el ANEXQ 14.3.6-¢.

ANEXO 14.3.8-¢c
Indice de Costo Medio de Operacién®
Operaclén y ramo Ejercicio 2010 Ejercicio Ejerciclo
anterior 2009 | anterior 2008
Vida**
Vida Individual

Vida Grupo y Colectivo
Pensiones**
Muerte (Invalidezy Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Juhilacion
Accidentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gaslos Médicos
Salud
Daiios
Automéviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Civil
Maritimo y Transportes
Terremoto
Crédito
Crédito a |a vivienda 133% 107% 191%
Operacién Total

El indice de Costo medio de Operacién asciende a 133%, debido a que Genworth Seguros de Crédito a la
Vivienda se encuentra en los primeros afics de operacion, presentando Gastos Administratives y Operativos

superiores a sus ingresos por Prima Emitida.




IV. Indice Combinado, calculade como la suma de los costos medios a que se refieren las fracciones |, Iy Il
anteriores, dichos datos sé reflsjan en el ANEXO 14.3.6-d..

ANEXO 14.3.6-d
indice Combinado*

Operaciény ramo Ejercicio 2010 Eferciclo Ejercicio
anterior 2009 | anterior 2008

Vida**
Vida Individual
Vida Grupo y Colectivo
Pensliones**
Muerie (Invalidezy Vida)
Muerte (Riesgos de Trabajo)
Invalidez
Incapacidad permanente
Juhitacién
Accldentes y Enfermedades
Accidentes Personales
Gasfos Médicos
Salud
Dafios
Autombviles
Diversos
Incendio
Agricola
Responsabilidad Clvl
Marilimo y Transpories
Terremoto
Crédito
Crédito a la viienda 175% 227% 234%
Operacién Total

NOTA DE REVELACION No. 4

Inversiones

Para el manejo de las inversiones la Institucién cuenta con un administrader de portafolio, misme que se
encarga de invertir los valores de acuerdo o la polifica de inversidn de la Instifucion, siguiendo en todo

rmomento los lineamientos que marca la regulacién.

Al 31 de diciembre 2010, el portafolio de inversiones estd integrado por fitulos clasificados para financiar la
operacion y disponibles para su venta, cuyos plazos oscilan entre tres dias (3-Ene-11) y 1996 dias {16-Jun-16).

Al 31 de diciembre de 2010; [os instrumentos financieros se analizan como se muestran a continuacidén;




ANEXO 14.3.7

Inversiones en Valores

Valor de Cotizacién Costo de Adqguisicion

Ejercicio Actual Ejercicio Anterior Efercicio Actual Ejercicio Anterior

Monto* % Monto* % Monto! % Monto* %
Participacion Participacion Participacion Participacién
con relacién con relacién con refacion con relacion

al totaf al total al total al total
Moneda Hacional
Guhernamentalss 405,385,792 72 240 576,809 77 406,622,459 79 238,995,372 77
Privados de tasa conoclila 14,703,736 3 3,738,165 1 14,907,002 3 3,400,000 1

Privados de renta variable
Extranjeros de tasa conocida
Extranjeros de renta variable

Protuctos derivados
Monetk: Extranjera
Gubernamentales

Privatios de tasa conocida

Privados de renta varlabls
Extranjeros da tasa conocida
Extranjeros e renta variable

Productos derivados
Moneda Indizada
Gubernamentalas 91,062,914 18 68,649 201 22 of 531,723 18 67,544 978 22

Privados de tasa conocila

Privados de renta variable
Extranjeros de tasa conocida
Extranjeros de renta varlable

Productos derivados
" 0z monios dehen referirse @ moneda nacional. Para productos derlvados ef mento es igual a primas pagadas de titulos opclonsles ylo warrants y contratos da
opeidn, y aportaciones de fuluros.

Al cierre del ejercicio la Institucién no fiene aclive dlguno relacionado con préstamos & inversiones
inmobiliarias, por lo que el anexo 14,37 se presenta en ceros,

T e
Préstainos
Préstamos Tipo de Fecha en ¢ue | Monto original | Saldo Insoluto |% Participacién|  Salde nsoluto
préstammoe* | seotorgd el | del préstamo | ejerclcio actual | conrelacténal | ejercicio anterior
préstamo total
Préstameos cuyo saldo
insoluto represente
miis del 20% de dicho
ruhro
Otros préstamos N/a N/A 0 0 0 0

! * Hipetecario, prendario, quiregrafario, con garantia fichiciaria,




AHEXO 14.3.7 o

Inmitebles

muebles Tipo de Uso el Valor de Valor reexpresado de | % Participacion con Valor
inmueble 1/ | inmueble 2/ adquisicién ejerciclo actual retacidn at total reexpresado e
ejercieio anterior

Inmuebles cuye valor

represente méas del

20% de dicho rubro

Ciros inmuehles NIA AL, D 1] 0
| 14 Urbana, ofros

21 Propio, arrentada, olros.

A continuacién se presenta el detalle de las inversiones que representan el 5% o mds del valor del portafolio
total de inversiones de la Insfitucién, Al cierre del ejercicio no se cuenta con inversiones con partes

relacionadas.

ANEXO 14.3.8

Inversiones e represetan el 5% o mis (el portafolio total de inversiones

| A B AfTotal*!

Nombre completo del emisor Nomhre Fecha e Fecha de Costo Vator de %

completo del | Adguisicién {Vencimiento| Adquisicién® | Cotizacién®
tipo e valor

|Tesoreria de la Federacion CETES 06-Sep-10 | 07-Alr-11 32,109,002 | 32,594,430 B
Banohra PAGARE RLV | 31-Dic-10 | 03-Ene-11 A3,538,819 | 53,540,347 10
Tesoreria de la Federacidn UDIBOMO Varias Varias 91,631,723 | 91,062,914 18
‘Tesoraria de 1a Federacion BONOS Varias Varias 305,701,824 | 303,853,341 60
I
|
r
|
|Total Portafolio** 513,081,184 |511,162,442

‘En moneda naclonal

sionto tolal de las inverstones de la Institucion
| ARG AR
| Inversiones con prartes relacionadas con fas gue existen vinculos patrinzotiales o de responsabilidad
| A B AfTotal*!
’ Nonhibre Nomlire Tijso tle nexo Fecha de Facla (e Costo Valot ile %

coempleto del  feomypleto deltipo Adquisicion Venciliento Histérico* Mercado*
emisor tle valor

|
I
I
[
| N/A NiA N/A H/A NiA NiA NIA N/A

*En moneda haeional

=Moo total de las inversiones de la institucidn




Al clerre del gjercicio la Institucién no tiene ninguna operacién con productos derivados.

El saldo en la cuenta de bancos v disponibilidades asciende a $ 3,9064,892.88 ol 31 de diciembre 2010.

NOTA DE REVELACION No. 5

Deudores

Al 31 de diciembre de 2010, la Institucidn presenta un saldo de § 3,897,608.05 por concepto de primas por
cobrar que corresponde al 0.62% del valor total de los activos de [a Institucion.

No existe ningdn otro deudor gue represente el 5% de los actives de | Institucidon,

E
E
J
i
i

I
|
!
E

{ Dettdor por Priina
Monto* % del Activo ionto"
l (Mayor a 30 dias)
[ OperaciéimRamo Maneda Moneda Maneda Moneda | Moneda | Moneda | Moneda | Moneda { Moneda
‘ Nacional | Estranjeral Indizada | Macional | Exiranjera| Indizada | National | Extranjera] Indizada
| Accidentes y
i Enfennedades
: Vida
Pensiohes
Daffos
Responsahilidad Civil
Marflimo y Transpores
Incendic
Terremoto y otros
riesgos catasirdficos
Adricola
Autoindviles
Crédito
Diversos 2,643,268.16 0 1,264,339.89] 042 0 0.20 0 0 ]
Total 2,6843,268.16 1] 1,254,339.85 0.42 0 0.20 0 1] n
E
i*Los montes a reflejar cotresponden a los saldos que reflajan Jas cuentas del rubro Deudores por Primas.

NOTA DE REVELACION No. 6

Reservas Técnicas

Reserva de Rlesgos en Curso

Como se menciono anteriormente, Genworth Seguros de Crédito a la Vivienda no estd sujeta a una Reserva
de Riesgos en Curso con suficiencia, porlo que se presenta el ANEXO 14.3.14 en ceros.




ANEXO 14.3.14

Indice de Suficlencla de las Resarvas de Rlesgos an Curse*

Andlisls por cparacién y ramo

%

Ejercicio 2010 () EJerciclo 2008 (1-1)

Efarciclo 2008 (1-2)

Ejerticio 2007 {+-3)

Eferciclo 2005 (t-4)

Acctdentes y Enformedades

Accldentos Personales

Gaslos Médicos

Salud

Darios

Responsabilidad Civl y Rlesgos Profesionales

Maritimo y Transporles

Incendio

Terremolo y olros fiesgos catastréficos

Agricola y de animales

Automduiles

Crédito

Crédito a fa Vivenda

no gplica no aplica

rio aplica

no splica

Garantlz financlere

Dhersos

Vida con temporalidad menor o igual a un afio

Vida con temporalidad superior a un aiio

Panslongs de la Seguridad Soclal

Reserva Técnicas Especiales

En lo que se reflere a las Reservas Técnicas Especiales, la Compafia cuenta al cierre del sjerciclo con und
Reserva Catostréfica que asciende a $33,104,845.66 pesos.

Resdlfados del fridngulo de desarrollo dé Siniestros

El Anexo 14.3.16 refleja los resultados del tridngule de desarrollo de siniestros asi como su comparacidn con
la prima devengada, por operacién y ramo pard el ejercicio en reporie y los cuatro ejercicios anteriores.

Dicho anexo se presenta en ceros debido a que Genworth Segures de Crédito a la Vivienda estd exento de
la constitucién de la reserva para Obligaciones Pendientes de Cumplir por Siniestros Ocurridos ¥ No
Reportados y reserva de Gastos de Ajuste Asighados al Sinlestro, exencidn que se encuentra estipulada en el
Oficio No, 06-367-11-3.1/05140 de fecha 7 de Mayo de 2008.

ANEXO 14.3.16

Datos hlstéricos sobre los resultados del tridngulo de desarroiic de sinlestros por Operacién y Ramo.

Afio en gue acurrié ¢l siniestro

Ejercicio Ejercicio Ejerciclo Ejerclcio
Provislones y pagos por sinlestros Ejercicio 2003 2004 2005 2006 2007
{Afio t-4) (Afio t-3) (Afio t-2) (Afio t-1) {Afio 1)
En et mismo aflo Es Dy C; By no aplica
Un afio después D; [+ B; A
Dos afios después Cs B; Ay
Tres afios después B; Ay
Cuatro aflos después Ag
Estimacion de Siniestros Totalss
Siniestros Pagados
Provslones por Siniestros
Prima devengada

La Estimacién de Siniestros Totales se refiere a sinlestros pagados més provisiones por siniestros.

NOTA DE REVELACION 7

Valuacidn de Aclivos, Pasivos y Capital

Caracteristicas de las metodologias de valuacién de Activos, Pasivos y Capital.

Los estados financieros de la Institucién estan preparados, con fundamento en la legislacion de seguros, vy
de acuerde con las reglas v prdcticas de contabilidad para las instituciones de seguros en México,




establecidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas “fa Comision”, compuestas por reglas
particulares que identifican y delimitan la enfidad, y determinan las bases de cuantificacién, valuacién y
revelacién de la informacion financiera. La Comisién liene a su cargo la inspeccién vy vigilancia de las
instituciones de seguros y recliza la revisién de los estados financieros anuales y de otra informacidn
perddica que las instituciones deben preparar.

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion efecide estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos ¥ gastos
durante el gjercicio. Los resultados reales pueden diferir de estimaciones y suposiciones.

La Comisién reglamenta las bases sobre las cudles la Institucidn efectta sus inversiones, para lo cual, ha
establecido un criterio contable y de valuacién, que clasifica las inversiones atendiendo a [a intencién de la
administracién sobre su tenencia, como se menciona a continuacion:

Tiulos para financiar la operacion-

Son aquellos fftulos de deuda o capital que fiene la Institucion con la intencion de cubrr siniestros y gastos
de operacién. Los titulos de deuda se registran a su valor razonable (hasta 2009 se regisiraban a costo de
adquisicién) v el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes) se redliza conforme
al método de infterés efectivo (hasta 2009 se permitia el método de interés en Inea recta). Dichos intereses
se reconocen como redlizados en el estade de resultados. Los tifulos de deuda se valdan a su valor
razonable tomando como base 1os precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios
independientes y, en caso de no existir cotizacién de acuerdo con los plazos establecidos por la Comisidn,
se tomard& como precio actudlizado para valuacidn, el costo de adquisicidn, el vator razonable de estos
ffiulos deberd obtenerse ulilizando determinaciones técnicas del vator razonable,

Hasta 2009 los titulos de deuda cotizados se valuaban a su valor neto de redlizacion tomando como base
los precios de mercado mencionados en el parafo anterlor y en caso de no existir coftizacién utilizando
modelos técnicos de valuacion reconocidos en el dmbito financiero, respatdados poer informacién suficiente,
confiable y comparable.

Los titulos de capital se registran a su valor razonable {hasta 2009 a costo de adquisicidn), y se valban en
forma similar a los fitulos de deuda cotizados, en caso de no existir valor de mercado, para efectos de
determinar el valor razondble se considerard el valor contable de la emisora o el costo de adquisicion, el
menofr.

Los efectos de valuacion tanto de instrumentos de deuda como de capital se reconocen en los resuitados
del ejercicio dentro del rubro “Por valuacién de inversiones" como parte del "Resultado integral de
financiamiento™,

Para los titulos de deuda y capital, los costos de transaccidn se reconocen en los resultados del ejercicio en
la fecha de adguisicidn.

Titulos disponibles para su venta-

son aquellos activos financleros que no son clasificados como Inversiones a ser mantenidds a su vencimiento
o clasificados para financiar la operacién. Los Hiulos de deuda se registran @ su valor rozonable (hasta 2009
al costo de adquisicién), el devengamiento de su rendimiento (intereses, cupones o equivalentes) y su
valuacién se efecttia de igual manera que los tfitulos para financiar la operacion, incluyendo el
reconocimiento del rendimiento devengado en resultados como realizado, pero reconociendo el efecto
por valuacién en el capltal contable en el rubro de “Superdvit o déficit por valuacion”, hasta en fanto
dichos instrumentos financieros no se vendan o se transfieran de categoria. Al momento de su venta los
efectos reconocidos anteriorments en el capital contable, deberdn reconocerse en los resultados del
periodo de venta.

Los instrumentos de capital pueden ser de carécter femporal o permanente, y se registran o su costo de
adquisicién. Las inversiones en acciones cotizadas se valdan a su valor nefo de redlizacién, tomando como
base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores de precios independientes, en caso de




que no existiera valor de mercado, se considera el valor contable de la emisora. Los efectos de valuacion
de instrumentos de capital se registran en el rubro de “Superdvit o déficit por valuacion®™,

Traténdose de inversiones permmanentes en acciones, la valuacién se redliza a través del método de
participacién conforme a la metodologia establecida en la NIF C-7 “Inversiones en asociadas y ofras
inversiones permanentes”.

Para los fitulos de deuda y capital, los costos de transaccidn se reconocen como parte de la inversion a la
fecha de adquisicion,

Tituios para conservar a vencimiento-

Son fitulos de deuda adquiridos con la infencién de mantenerlos a vencimiento. Sélo podrén clasificar
valores en esta categorfa, las instituciones de seguros que cuenien con la capacidad financiera para
mantenerlos a vencimianto, sin menoscabo de su liquidez v aue no axistan limitaciones legales o de otfra
indole que pudieran impedir la intencién original. Al momento de la compra estos fitulos se registran o su
valor razonable [hasta 2009 al costo de adguisicion), y se valdan a costo amortizado (hasta 2009 con base af
método de Interés efectivo o linea recta) y el devengamiento de su rendimiento (interés, cupones o
equivalentes), se redliza conforme al método de interés efectivo {hasta 2009 se permitia ulilizar el método de
interés en linea recta), Dichos intereses se reconocen como redlizados en el estado de resultados.

Los costos de transaccion se reconocen como parte de la inversidén a la fecha de adquisicién.

Transferencias entre categorias-

Las transferencias entre las categorias de activos financieros sélo son admisibles cuando la intenciéon original
para la clasificacién de estos activos se vea ofectada por os cambios en la capacidad financiera de la
entidad, o por un cambic en las circunstancias que obliguen a modificar la intencién original.

Solamente podrdn redlizarse transferencios de titulos desde y hacia la categorfa de titulos conservados o
vencimiento y disponibles para la venta, con la aprobacién del Comité de Inversiones, y que dichas
operaciones no originen faltantes en las coberturas de reservas téenicas y de capital minimo de garantic.

La Institucién no podrd capitalizar ni repartir la utiidad derivada de la valuacién de cualquiera de sus
inversiones en valores hasta que se redlice en efectivo.

Operaciones de reporto

Las operaciones de reporto se presentan en un rubro por separando en el balance general, iniciaimente se
registran al precio pactado y se valian a costo amertizado, mediante el reconocimiento del premio en los
resultados del ejercicio conforme se devengue, de acuerdo con el método de interés efectivo; los activos
financieros recibidos como colateral se registran en cuentas de orden. Hasta 2009 las operaciones de
reporto se presentaban en el rubro de inversiones en valores gubernamentales o de empresas privadas
dependiendo de la naturdleza de los ttulos del reporto.

Detericro
La Imstitucion evalta a la fecha del balance general si existe evidencia objetiva de que un titulo esta
deteriorado, ante la evidencia objetiva y no temporal de gue el instrumento financiero se ha deteriorado en

su valor, se determina y reconoce la pérdida correspondiente.

Deudores por prima

Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una antigledad menor o 45 dias (180
dias tratdndose de primas por cobrar a dependencias y entidades de la Adminisiracién POblica Federal); de
acuerdo con las disposicionss de kg Comisién, cuando superen lo antigledad mencionada, deben
cancelarse contra los resultados del gjercicio.

Disponibilidades-
Las disponibilidades incluyen depésitos en cusntas bancarias en moneda nacional. A la fecha de los
estados financiercs, los infereses ganados se incluyen en los resultados del ejercicio, como parte del

resultado integral de financiamiento.




Los chegues que no hubieren sido efectivamente cobrados después de dos dias hdablles de haberse
depositado, y los que habléndose depositado hubieren sido objeto de devolucién, se deberdn llevar contra
el saldo de deudores diversos. Una vez franscuridos cuarenta y cinco dias posteriores d registro en deudores
diversos y de no haberse recuperado o cobrado dichos cheques, éstos deberdn castigarse directamente
contra resultados (hasta 2009, se casfigaban cuando existia evidencia o certeza de que éstos no eran
recuperables). A partir de 2010 fratdndose del monto de los cheqgues emitidos con anterioridad a la fecha
de los estados financleros gue estén pendientes de entrega a los beneficiarios, deberdn reincorporarse al
rubro de disponibilidades sin dar efectos contables a lka emisién del cheque.

Mobiliario y equipo-
El mobiliorio y equipo se registra al costo de adquisicion. El célculo de la depreciacion se redliza bajo el
método de linea recta, con base en la vida Ufil, estimada por tla administracién de la Institucién, de acuerdo

con los tasas anuales de depreciacion,

Activos intangibles-
Los activos intanglbles con vida Ufil definida incluyen principaimente software. Los factores que hain

determinado su vida Ulil son principalmente obsolescencia téenica, y tecnolégica. Estos activos se registran
a su costo de adquisicidn o desarrollo y se amortizan en inea recta, durante su vida Util estimada de 5 afios,

Reservas técnicas
La conslitucion de las reservas técnicas y su inversidén se redlizan en los términos y proporciones que

establece la Ley. La valuacién de estas reservas o pesos constantes del Gitimo estado financieroe gue se
presenta, es dictaminada por actuario independiente y registrado en la Comision.

Conforme a lo establecido en las Reglas para los Seguros de Crédito a la Vivienda publicadas el pasado 30
de noviembre de 2006 en el Diario Oficiat de la Federacion, Ja Asgguradera constituye las siguientes reservas

técnicas:

1. Reserva de Riesgos en Curso
Se constifuye una Reserva de Riesgos en Curso con incrementos mensuales de acuerdo a lo previsto en la

Ley vy en las disposiciones administrativas que de ella emanen. Destacando que el ramo de Crédito a la
Vivienda no estd sujeto a suficiencia.

2. Reserva de Obligacionss Pendientes de Cumplir

Para los Seguros de Crédito a la Vivienda se constituye conforme lo previsto en la Ley, al momento en que el
Beneficiario notifique a la Aseguradora el incumplimiento de parte del acreditado cormrespondiente a un
crédito asegurado. Dicha reserva se valla en forma mensudl.

Para la constitucién de la Reserva de Obligaciones Pendientes de Cumplir, se aplica a la Suma Asegurada
estipulada para cada crédito asegurado los porcentdies que se detallan en el siguiente cuadro conforme al
nimero de meses que nuestros asegurados reportan de incumplimiento:

No. de meses de Porcentaje
incumplimiento aplicable
ala Suma
Asegurada

1.50%
6.50%
17.50%
50.00%
80.00%
6 & mds 100.00%

——

o W




La Institucion aln no cuenta con experiencia propia ni informacidn estadistica suficiente para constitulr esta
reserva con base en un método actuarlal, tal como lo indican las reglas de operacion propias del ramo.

3. Reserva Catastréfica

Con apego a la establecido en el acuerdo por el que se adicionan las Reglas para [a Constitucién e
Incrermento de las Reservas Técnicas Especiales de las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguroes,
publicade el 30 de noviembre de 2006 en el Diario Oficial de [a Federacién, la Aseguradora constituye una
reserva técnica especial para riesgos catastréficos, acumulativa y en apego a los siguientes lineamientos:

a. La constitucién e incremento se realiza con el 50% de la liberacidén de la Reserva de Riesgos en
Curso de retencidn, adicionando el producto financiero calcula con base en la fasa efectiva
mensual promedio de las emisiones del mes en cuestién, de los Certificados de la Tesoreria de la
Federacién a 28 dias o de su tasa equivalente para la reserva constituida en meneda nacional, v
para la constituida en moneda extranjera, se utilizard la media aritmética de la Tasa Libor a 30 dics.
Dicho producte financiero se capitalizable mensualmente,

b. Serd calculable mensualimente.

c. Las aporiaciones detalladas en el inciso o, s& mantienen en dicha reserva, a partir de que se
hubiesen efectuade y hasta que concluya el periodo gue resulte mayor entre ciento cuarenta y
cuatro meses y el plazo equivalente al de la vigencia original de la cobertura del seguro de crédito
a la vivienda que dio origen d la aportacidn.

Una vez transcurrido el plazo resuliante del parrafa anterior, se lierard el valor en términos recles de
la aportacion original correspondiente,

De acuerdo a lo sstablecide en la regla Octava Bis correspondiente a las Reglas para la Constitucion e
Incremento de las Reservas Técnicas Especiales de las Institucionss y Sociedades Mutudlistas de Seguros, la
Institucién solicitd autorizacién o la Comisidn para ofectar el saldo de la Reserva Técnica Especial para
Riesgos Catastréficos de Crédito a la Vivienda del cieme del sjercicio 2009, la Comisién autorizé dicha
afectacién mediante Oficio No. 06-367-11-3.1/06183 de fecha 10 de mayo de-2010, por un importe de $35,

256,232.

La Institucidn estd exenta de la constitucidn de la reserva para obligaciones pendientes de cumplir por
sinlestros ocunidos vy no reportados v reserva de Gastos de Ajuste Asignados al Siniestro, exencién que se
encuentra estipulada en el Oficio No, 06-367-11-3.1/05140 de fechda 7 de mayo de 2008

Provisiones

La Institucién reconoce, con base en estimaciones de la administracion, provisiones de pasivo por aguellas
obligaciones presentes en las gue la fransferencia de activos o la prestacidén de servicios es virtualmente

ineludible y surge como consecuencia de eventos pasados.

El 6 de abril de 2010 se publicd en el DOF la Circular $-18.2 relativa a la informacidn financlera la cual
requiere de la formulacién del “Estado de flujos de efeciivo” aplicando el método indirecto, dejando sin
efecto ala anterior la anterior circular gque establecia la formulacién del “Estado de cambios en la situacion
financiera". Debido a la adopcién de esta Circular, a partir del gjercicio 2010, la administracién aplicd en
farma retrospectiva esta disposicion y se presenta el estade de flujos de efeciivo en forma comparativa con
el ejercicio 2009. Al 31 de diciembre de 2010 los importes totales de flujos de efectivo de actividades de
operacién, Inversién y financiamiento de conformidad con el Boletin B-5 “Informacién financiera por
segmentos” de las NIF emitidas por el CINIF son los siguientes: Operacién: $191,214,563.83; Inversién
$7.461,285.24; y Financlamiento; $202,000,000




Hasta &l 31 de diciembre de 2007 se determiné mulliplicando las aportaciones y los resultados acumulados
por factores derivados del INPC, que miden la Inflacién acumulada desde las fechas en que se redlizaren las
aportaciones y se generaron las utilidades o pérdidas hasta el cieme del ejercicio 2007, fecha en que se
cambid a un entorno econdmico no Inflacionario conforme « la NIF B-10 “Efectos de la Inflacién™.  Los
importes asf obtenidos representaron los valores constantes de la inversidn de los accionistas.

NOTA DE REVELACION 8

Reaseguro ¥ Reaseguro Financiero

En lo que se refiere a la informacién respecto a los objetivos, politicas y practicas adoptadas por su consajo
de adminisiracidn para retener, transferir y mitigar los riesgos de seguros asumidos, a confinudacion se expone

lo siguiente:

I. Resurnen de los objetivos, politicas y prdcticas adoptadas por ef consejo de administracién en materia de
reqseguro,

Objefivo:
Retencién al 100% en los riesgos suscritos siempre y cuando no se exceds el Limite Méximo de retencion
vigente a la fecha de su aseguramiento.

En el caso de que se requiera una colocacién de reaseguro se buscard el mejor esquema de reaseguro
para dispersar el fiesgo mediante la celebracion de los confratos de reaseguro, y asf evitar gue la comparila
tenga desviaciones Importantes, al moemento en gue ocuma uno © varios siniestros; ademds de vigilar que se
le dé el debido cumplimiento o los mismos.

Asimismo, con respecto a la medicién de cimulos, se determinard mensuaimente que la cartera asegurada
no exceda el 10% de los activos computables al Capital Minimo de Garantfa medidos conforme a lo
establecido en las Reglas para los Seguros de Crédito a la Vivienda teniendo presente que antes de que se
excedan se buscard la colocacién de un conirato no proporcionat para su cesién en tiempo y forma.

Politicas:

Se deberd dar cumplimiento a las circulares establecidas por la CNSF y a lo establecido normativamente, en
tiempo y forma, para toda operacién de reaseguro que se reguliera,

Retencidn Técnica:

La retencién técnica del ramo as determinada sobre a base d lo establecido en las Reglas para los Seguros
de Crédito a la Vivienda publicadas el 30 de noviembre de 2006 en el Diario Oficial de la Federacion,
garantizando en todo momento que no se exceda ka retencion legal aprobada por fa CNSF.

Caracteristicas Generales de los Coniratos:
Al clerre del ejercicio de 2010 no se cuenta colocados contratos automdticos o facultativos de reaseguro.
Con base en o anterior, se presentan los siguientes anexos:

En ol ANEXO 14.3.20-a se musstran los datos respecto a los Reaseguradores con los que frabagja la
Institucién: nombre, cdlificacion crediticia y porcentdje de cesion o los reaseguradores.




ANEXO 14.3.20-a

Calificaclén de

% cedido del total**

% de colocaciones no

Nidmere Nombtre dal reasagurador Registro en sl RGRE*
Fortaleza proporcionales
Financlera del total ***
o aplica ne aplica o eplica no apiica no aplica ne aplica
Total 100% 100%

En ol ANEXO 14.3.20-b se informa el nombre y porcentale de participacién de los intermediarios de
reaseguro a fravés de los cuales fa institucién cedid riesgos.

ANEXO 14.3.20-b

Monto

Prima Cedida mis Costo de Reaseguro No Proporcional Total

Prima Cedida més Costo Pagado No Proporclonal colocado en directo

Prima Cedida més Costo Pagado No Proporcional colocado con intormediario

Niimero Nombre de Infermediario de Reaseguro % Participacion®
no aplica no aplica no aplica
Total

Finaimente la Aseguradora declara lo que a continuacién se indica:

l. Que no existen coniratos de reaseguro, verbales o escritos
II, Que se cuenta con un procedimiento claramente definido y automatizado que garantiza que en ningun
momento se asegure un crédito que exceda el limite de retencidén autorizado sin que se cuente con alguna
colocacion de reaseguro.

Finalmente, en lo que se refiere a la integracién del saldo de kis cuentas por cobrar y por pagar a
reaseguradores, dichas cuentas se encuentra en cero, para su reporte se emplea el ANEXO 14.3.22,

ANEXC 14.3.22

Antiglledad Nombre del reasegurador | Saldo de cuentas por| % Saldo/Tofal | Saldo de cuentas | % Saldo/Total
cobrar?* por pagar*

Msneora 1 afio

Mayoraiafioy
menor a 2 afios

Mayor a 2 affos y
menos a 3 afios

Mayor a 3 aflos

Tolal




NOTA DE REVELACION ¢

Margen de solvencia

Al 31 de Diciembre de 2010 el Capital Minimo de Garantia se encuenira integrado de la siguiente manera:

ANEXO 14,3.24

Suflciencia de Capltal

Monto
Concepto Ejerciclo Actual Ejsrciclo Efercicio
2010 Anterior 2009 Antericr 2008
l.- Suma Requerimiento Bruto de Solvencla 274,890,092.83 156,377,543.62 | 127,038,721.75
Il.- Suma Deducclones 0 G 0
il.- Capltal Minimo de Garantia (CMG) =1 - i 274,890,092.83 156,377,543.62 | 127,038,721.75
IV.- Aclivos Computables ol CMG 392,069,687.69 215,367,050.58 | 298.057,422.74
V.- Margen de solvencia {Faltante en Coberlura) = IV - 1l 117.179,594.41 58,989,506.94 171,018,700.99

NOTA DE REVELACION 10

Cobertura de reguerimientos sstatutarios

Al clerre del ejercicio 2010, la instifucidn presenta en su balance saldo en reservas técnicas que de acuerdo
a los requerimientos estatutorios deban ser cubiertas con inversiones. Con respecte al Capital Minimo de
Garantfa, ol clerre del ejercicio, éste se encuentra totamente cublerto.

En relacién con el Capital Minimo Pagado, las instituciones de seguros deperdn contar con un capital
mihfmo pagado por cada operacidn o ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pdblico el primer timestre de cada afio. Al 31 de diciembre de 2010 el capital
minimo pagado requeride a la Institucion asciende a 12,200,000 UDIS valuadas al 31 de diciembre de 2009
{$ 52,950,025.20 nominales) el cudl estd adecuadamente cubierio,

E

Cobertura de requerimientos estatutarios

Requerimienio Estatutario Indice de Cobertura Sohrante {Faltaite)
Ejerciclo Actual Ejerciclo Ejercicio Ejercicio Ejerciclo Ejerciclo
Anterlor {1} Anteriar {2) Azfual Anterior {1) | Anterior (2)
Reservas técnicass 1.48 1.11 1.63 0 o ]
Capital rafnimo de garantiaz 1.42 138 2.07 0 0 0
Capital minime pagados 8.47 5,99 6.59 0 0 i

‘lgarantfa,

esté autatizads |2 insttucién.

1 verslones que respaldan ks reservas técricas I reservas téenicas
2 lnversiones que respaitian & cepdal mnimo de garandia inds ef excedente de Inversiones gue respalidan las reservas técnicas f requeriméento de capdal mhimo de

3 Los recursos do capal da la instBucion compiables de scusrdo a la regulacidn § Resuerimienta de cspllad ifnéno pagade para cada operacidn yio ramo para los gquz




NOTA DE REVELACION 11
Pasivos Laborales

La Institucién no fiene empleados, por lo que no estd sujeta a obligaciones laborales,  Los servicios
administrativos que requiere le seréin proporcionados por Genworth Servicios, S, de RL. de C.V., [compafifa
relacionadd),

NOTA DE REVELACION 12
Adminisfracién de Riesgos

Fomentar la culiura para la administracién de riesgos, estableciendoe procedimientos para llevar a cabo la
identificacidn, medicion, monitoreo, limitacion, conirol y divulgacién de los distintos tipos de riesgos a los que
se enfrenta la Institucién en su actividad diaria.

Tomar riesgos sélo sobre la base de juicios analiticos rigurosos y respetando los limitaciones auterizadas por el
Consejo de Administracidn, relativas a su vez a las reglas prudenciales en materia de administracién integral
de rlesgos indicadas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzaos.

Aplicar practicas sdlidas de administracién de riesgos consistentes con las recomendaciones formuladas o
nivel internccional.

Redlizar las actividades propias de la empresa con niveles de riesgo acordes con su capacidad operafiva y
suficiencia de capital, evitando conflictos de inferés entre decisiones operativas v de control de riesgos,
facilifando también las condiciones para el seguimiento de limites v la disminucién de la recurencia del
riesgo sobre niveles no autorizados,

Asegurar la correcta aplicaciéon de manuadles de polilicas v procedimientos para una adecuada
administracion de riesgos.

Garantizar que los fiesgos incuridos sean objeto de supervisién conlinua v se informen oporfunamente al
Consejo de Administracion, of Comité de Riesgos, las autoridades reguladoras de acuerdo con los
procedimientos establecidos o cuando un evento lo amerite v a las dreas involucradas en la Aseguradora.

Contar con sistemas y procesos confiables para el controf de operaciones de compraventq, liquidacion y
custodia de titulos v vaiores.

Los modelos de medicidn y fa metodologia de control y reporte de riesgo seleccionados poria Aseguradora
son revisados y actudlizados constantemente, acordes con las mejores practicas del medio financiero,
requiriendo ser autorizados por el Comité de Riesgos.

Para el monitorec de los riesgos a los que estd expuesta la Aseguradora por su operacién, deberdn
efaeciuarse mediciones conforme a métodos de medicion de riesgos aprobados por el Comité de Riesgos
de la Institucién,

Para la determinacion de los fimites de exposicidn a los riesgos de mercado, liquidez y crédito, asi como de
los procedimientos de respuesta af incumplimiento en los limites se debe involucrar al Comité de Riesgos v al
Comité de Inversiones.

Procedimientos para la Administracion Integral de Riesgos

El Area para la Administracion Integral de Riesgos identifica, mide, monitorea e informa al Consejo de
Adminisiracion, al Comité de Riesgos, a la Direccién General y o la Coniraloria Normativa, los riesgos que
enfrenta en sus operaciones. Dicha drea confempla cinco tipos de riesgos, de crédito, legal, de liquidez, de
mercado y operativo, Los riesgos de crédito, liquidez y mercado se pueden cuantificar a través de medidas
estadisticas y de sensibilidad mismas que se describirdn en los puntos subsecuentes. Por o que respecta al
riesgo legal y operativo, estos requieren de la creacion de bases de datos para poder ser cuantificados, por




tal motivo, se detarminé mitigarlos a través de controles infernos hosta el primer frimestre de 2011 vy
posteriormente se procederd a cuantificarlos,

El Comité de Riesgos propone pard la aprobacién del Consejo de Administracidn, los imites para los riesgos
cuantificables y los controles internos para [os no cuantificables, ast como tas politicas y procedimientos para
identificar, medir, menitorear e informar los riesgos. Este drgano vigila que la realizacién de las operaciones
se qjuste a los fimites, las polificas v los procedimientos antes mencionados.

Las politicas, los procedimientos, las metodologias v los limites para llevar a cabo la administracién integral
de riesgos se encuentran documentadas en el Manual para la Administracién Integral de Riesgos de la
compafiia mismo que tiene que ser autorizado por el Consejo de Adminisiracién. Dicho documento es
revisado al menos una vez al afio por el citado consejo con &l fin de vedficar que continde siendo aplicable
al enforno financiero y a las necesidades de [a compafifa.

Metodologias

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado se cuantifica a partir del VaR de mercado el cual se calcula dentro institucion a través
de la metodologia ds simulaciéon histdrica. Se utiliza un horizonte de tiempo de un dia, mieniras que el nivel
de confianza es de 95%.

El VaR de mercado representa, grose modo, el monto méximo que puede perder el valor del portafolio en
un horizonte de tiempo con una cierta probabilidad. La metodologia por simulacién histérica considerd 1os
camblos diarios observados en los factores de riesgos que se ufilizan parg valuar los instrumentos que
integran el portafolio.

Las pruebas ulilizadas para evaluar el desempeiio de las metodologias empleadas en el cdlculo de VaR son
conecidas como pruebas de Backiesting. En general, las metodologias son evaluadas de acuerdo con el
numero de fallos ocuridos en un periodo de tiempo especifico.

Adicionalmente, el drea de riesgos redlizard prusbas bajos condiciones exfremas (Stressfesting) al suponer
diferentes escenartos extremos para los factores de riesgo y vatuar con ellos los distintos portafolios. Dichos
escenarios serdn disefiados por la unidad de riesgos en conjunto con el comité de inversiones.

Riesgo de Crédito
Este tipo de riesgo se conirola por dos metodologias, la tradicional, también conocida como fundomental, y
la probabilistica, mismas gue se describen a continuacion:

La Mstodologia Tradicional

El proceso de asignacién de calificacion crediiicia se divide en dos etapas. En la primera etapa se calculan
con la informacion financiera proporcionada por los emisores, diversas razones gue permiten asignar una
cdlificacion previa del 1 al 22, La segunda etapa se lleva a cabo Unicamente en el caso de que el emisor
obtenga en el andlisis previo una cdlificacion del 1 al 14, En esta etapa se realiza un modelo operalive de |a
empresa considerando la estructura de la industria en la que participa, la cdlidad de su administracién v el
enforno macroecondmico. Con los resultados de este modelo se realizan simulaciones que le permiten al
andlista determinar la calidad crediticia del emisor, En el andlisis final se consideran los aspectos cudiitativos
y cuantitativos de la emisora a parlir de los cudles la direccidn de iiesgos otorga una cdlificacidon intema a la
emisién, Dicha calificacidn se determina en funcion de la fortaleza de pago del emisor,

La Metodologia Probabilistica

El riesgo de crédito probabilistico del portafolio se cuantifica a partir del VaR de crédito et cual se calcula
utiizando la metodologia de Creditmetrics. El objetivo de ésta metodologia es proporcionar un proceso
para estimar la distribucidn del valor de cualguler portafolio en funcldn de cambios en la calidad crediticia
de los activos que lo conforman. En el modelo se utiliza un horizonte de tiempe de un afio, asl como un nivel
de confianza del $9%.

En otras palabras, calcular el mento méximo que puede perder el valor del portafolio como consecuencia
de un cambio de cdlificacién de alguno(s) de los instrumentos que lo componen, en un afio con una
probabilidad del 99%.




Riesgo de Liquidez
Para cuantificar éste riesgo se consideran los diferenciales Compra-Yenta para todos los instrumentos de
deuda en cartera,

Utilizando los modelos de valuacién que se tienen incorporados en el modelo de VaR de mercado, se
calculard la pérdida esperada derivada del diferencial entre condiciones promedio y de venta. Es decir, se
redlizan dos valuacicones: en la primera se utitizan los factores utilizados en el cdlculo del VaR de mercado
{condiciones promedio de Compra-Venta) y en la segunda, los factores con el diferencial entre las
condiciones promedio y las de venta. La diferencia en ambas valuaciones constituye |la pérdida esperada.
El indicador final de riesgo de liquidez, serd el porcentdje de la pérdida esperada por liquidez respecto al
valer del portafolio (valuado g precios promedio}.

Estructura para la Administracion Integral de Riesgos
La estructura de riesgos esta integrada por el Area para la Administracion Integrat de Rlesgos y por el Comité
de Riesgos al cudl le reporta la primera. El Comité de Riesgos le reporta al Conssjo de Administracién v es

precedido por el director general, Cabe destacar que la UAIR manfiene una total independencia con las
demds dreqs.

Informacién sobre las pérdidas potenciales

B portafolio de la aseguradera esta compuesto por el capital de la compafiia, sus excedentes y las reservas
técnicas de fa misma,

Al Gltimo dia del afto, la compafiia mostrd las siguientes estadisticos descriptivas, mismas que se explican en
aste documento:

Estadistica Descriptiva Capital Reservas Tolal

VaR de crédito -0.0348% -0.0303% -0.0221%
VaR de liguidsz - 0.0100% -0.0020% -0.0063%
YaR de mercado -0.1219% -0.1275% -0.1257%

Las pérdidas méximas del portafolio, de acuerdo con cada metodologia, s& muestran como porcentadje
sobre el valor de éste.

NOTA DE REVELACION 13
Conftratos de Arrendamiento Financiero

Al cierre del gjercicio 2010 la Institucidn ne ha celebrado contrato alguno de arrendamiento financiero.

NOTA DE REVELACION 14
Emisién de Obligaciones subordinadas y otros titulos de crédito

Al cierre del efercicio 2010 la Institucién no ha emitido obligaciones subordinadas ni cualquier ofro titulo de
crédito.

OTRAS NOTAS DE REVELACION

Desde su constitucidn y posterior autorizacién para operar como aseguradora, la Instituciéon ne ha
intemrumpido actividades.

A continuacién se informa los nombres del auditor externe que dictaming los Estados Financiercs de [a
Institucion, el del auditor externo actuarial que dictaminé de manera particular las reservas técnicas de la
Institucion v el auditor externo de [a UAIR,




Audiitor de Estados Financieros

C.P.C. Juan Carfos Laguna Escobar
Registro ante Ia CNSF No, 224

Auditor Actuarial

Act, Eduardo Esteva
Cédula Profesional; 197538
Registro ante la CNSF No. 24-DAS

Auditor externo de la UAIR

Mancera Emst & Young S.C.

Act. José Manuel Méndez Martinez
Registro ante la CNSF No. DAS-028-2004

Evento subsecuente

El 3 de enero de 2011, la Asamblea de Accionistas acordd aumentar el capital social en la parte fija en la
cantidad de $110,000,600 que suscribe en su totalidad Genworth Financial Intermational Holdings, Inc,
equivalente a 110,000 acciones Clase | Serie "E', dl 31 de diciembre se recibidé la aportacién vy fue
reconocida como una aportacion para futuros aumentos de capital; la cudl estd en proceso de
formalizacién mediante asamblea de accionistas.
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